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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 26. april 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Sgren Dahlgaard Anders Marcus Svend Egon Nielsen
Formand
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ejerne af Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 202226 70

Thomas Ngrgaard Christensen Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048 MNE-nr. mne35407
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Vaesentligste aktiviteter

Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S investerer, via selskabet Obton Vindenergi Windpark Il P/S, i
vindmeller placeret i Tyskland. Formalet med at investere i vindmeller pa flere udvalgte omrader i
Tyskland er at opna en risikospredning af investeringen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Projektet Obton Vindenergi Windpark Il (herefter benavnt ”Selskabet”) blev stiftet i 2018. Med tilgang
af yderligere aktietegninger i lgbet af 2019 og 2020 er der samlet indskudt DKK 34 mio.

Der er i 2020 disponeret DKK 14 mio. til keb af aktiver.

Produktionen endte -1% under budget, hvilket er tilfredsstillende, og der er tale om en forbedring i
forhold til 2019, hvor produktionen endte -9% under budget.

Der vil i 2021, ligesom det har vaeret tilfaeldet de foregaende ar, vaere fokus pa optimering af driften -
med specielt fokus pa mgllernes tekniske radighed.

Covid-19 pandemien medfgrte i 2020 stor usikkerhed pa de finansielle markeder. Vindenergi blaeste
ufortradent videre gennem pandemien og beviste derfor, hvorfor det er en attraktiv aktivklasse.

For at give et overblik over selve driften i hele koncernen er der udarbejdet koncern resultatopgarelse
og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER (TKR.) 2020 2019
Omsatning 8.956 5.380
Driftsomkostninger -3.113 -1.487
Resultat for renter og afskrivninger 5.843 3.893
Finansielle omkostninger -1.345 -907
Resultat for afskrivninger (driftsresultat) 4.498 2.967
Afskrivninger -3.799 -2.471
Resultat for skat 699 496
Skat af arets resultat 188 0
Arets resultat 511 496
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

BALANCE 31. DECEMBER (TKR.)

Aktiver 2020 2019
Anskaffelsessum 64.766 64.766
Tilgang i arets lgb 49.563
Akkumulerede afskrivninger -6.707 -3.006
Tilg. tilknyttede selskaber 0 263
Anlaegsaktiver i alt 107.622 62.023
Tilgodehavender fra salg m.v. 567 792
Andre tilgodehavender 798 437
Periodeafgraansningsposter 535 286
Likvide beholdninger 2.301 5.814
Sikringskonto 3.689 1.403
Omsaetningsaktiver i alt 7.890 8.732
Aktiver i alt 115.512 70.755
Passiver

Selskabskapital 34.446 22,397
COverfgrt resultat 1.150 1.373
Egenkapital i alt 35.596 23.770
Kreditinstitutter 753451 44,235
Leverandgrer 2.464 480
Mellemregning 537 0
Anden geeld 1.064 2.270
Gaxldialt 79.916 46.985
Passiver i alt 115.512 70.755

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Vindenergi Windpark Il er pr. 31/12-2020:
. Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S 81,6%
. Obton Windpark Il Privatinvestor A/S 18,4%

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Produktionen har for de tre farste maneder af 2021 udvist en negativ afvigelse pa -21% i forhold til
budget. Med en fremskrivning af budgettet for den resterende del af 2021, vil afvigelsen vaere -6% for
hele 2021.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER

Ekste

INE OMKOSTNINGEr . tttietiiiiiiieeeeeiiiieeeeeeeeannaeaeenns

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Andre finansielle omkostninger........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.

ARETS RESULTAT ...uiiniiiiineiieei et et eie e eae e einaennes

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
101 o e [
Overfart resultat......ccoeeveiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeneeenes

.......................................................................

Note

2020
kr.

423.995

-163.289

260.706

-57

260.649

423.995
-163.346

260.649

2019
kr.

327.938

-119.462

208.476

-3.211

205.265

327.938
-122.673

205.265
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

AKTIVER........covviiiiininn

PASSIVER

Selskabskapital..................

..............

.............................................

.........................................

.........................................

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................

Overfort resultat...............

EGENKAPITAL...........cceuens

Geeld til pengeinstitutter......oviiiiiiiiiiiiiiiiii e

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld, tilknyttede virksomheder
Anden geeld........ccoveeneennn
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......ccovviiiiniinnins

...........................

.........................................

Note 2020
kr.

29.032.187
2 29.032.187

29.032.187

29.032.187

28.095.992
667.382
-163.346

28.600.028
10.576
12.677

138.460
270.446
432.159
432.159

29.032.187

10

2019
kr.

17.760.792
17.760.792

17.760.792

17.760.792

17.248.592
512.200
-268.813

17.491.979
1.318
20.000
22.449
225.046
268.813
268.813

17.760.792
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2020.......cccccveiiiiiiiiiinnennnnnn. 17.248.592
Forslag til resultatdisponering.........ccccceevvvuvennnn...
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse ....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 10.847.400

Egenkapital 31. december 2020......................... 28.095.992

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

243.387

423.995

667.382

11

Overfort
resultat | alt

0 17.491.979

-163.346 260.649

10.847.400

-163.346 28.600.028
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NOTER

2020 2019
kr. kr.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.................. 423.995 327.938
423.995 327.938

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomhe

er

KOStpris 1. JANUAr 2020 . ..ciiiiietettieiiiieteeeeeeaiineeeeeeeeaseseeeeessnnsssseeaeanns 17.248.592
LK== T = PPN 10.847.400
Kostpris 31. december 2020.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeiereeneeeaanaens 28.095.992
Vaerdireguleringer 1. januar 2020........ccceiiiiiiiieiiiiiiiieeeeeeeeiieeeeeeenannnnes 512.200
Arets reSULLAL .....vuieiiei e e e e e e e e aeaaas 423.995
Vaerdireguleringer 31. december 2020.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneneennns 936.195
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.........cccccvviiiiiiiiieenineeennnnnn. 29.032.187

Datterselskabet Obton Vindenergi Windpark Il P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori
der ejes og drives et eller flere vindmeller. Investeringerne er dels foretaget via indskud i
selskaberne som egenkapital og dels ydet som (an til selskaber. Kapitalandel og lan betragtes
af Obton Vindenergi Windpark Il P/S som en samlet investering, der skal give et samlet afkast
til selskabet. De afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber
genererer fri likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de
ydede lan. Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele betragtes som en
samlet investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og Ansvarlige lan, efterstillet
den primaere kreditgiver pa anlaggene.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
forskelsvaerdier.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vardian-
saettelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



