TIf.: 89 30 78 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aarhus@bdo.dk Kystvejen 29

P — www.bdo.dk DK-8000 Aarhus C
CVR-nr. 20 22 26 70

OBTON WINDPARK Il SELSKABSINVESTOR P/S
C/0 OBTON A/S, SILKEBORGVEJ 2, SILKEBORGVEJ 2, 8000 AARHUS C

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 30. maj 2022

Michel Nimeh

CVR-NR. 39 37 45 44

Penneo dokumentnggle: IVDEN-ZH5ZT-5QX1K-38M3M-3HPCZ-6DQAV



|IBDO

INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

SelSKADSOP Y S I Or et eiiii ittt ettt e ettt ettt eeeeeeeeeeaiseeeeeenaaaaeeanns
Erkleeringer

eSS PALEGNING. c. v v erineinintet ettt ettt eneaeereeerensesenraseseaseretsesensaserennenenses
Den uafhaengige revisors revisionSPAteGNING. ... .o.veveieeeririiriiieiriieereirereeneerenrenenees
Ledelsesberetning

[I=Te [ Y= 01T (=l 4 3 - S PP PP
Arsregnskab 1. januar - 31. december

L= 1 o] o1 T (=] H - PP PP PP
512 o ol
EgenKapitalopgarelse . ...t i et et e e e e aaa s
6] =

ANVENdt re@gNSKaDSPraKSIS . .. tttttitiiitttteiiitetteiiteeeteaieeeeeeanseeeeeesinseeeesennnnaenns

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.

Side

5-6

7-8

10

11

12

13-14

Penneo dokumentnggle: IVDEN-ZH5ZT-5QX1K-38M3M-3HPCZ-6DQAV



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
Komplementar

Revision

Pengeinstitut

Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 9. maj 2022

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Jacob Olsen Anders Marcus Svend Egon Nielsen
Formand
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ejeren af Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. maj 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S investerer, via selskabet Obton Vindenergi Windpark Il P/S, i
vindmeller placeret i Tyskland. Formalet med at investere i vindmgller pa flere udvalgte omrader i
Tyskland er at opna en risikospredning af investeringen.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har konstateret, at der ikke indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle pa
dattervirksomheders materielle anlaegsaktiver. Dette forhold er korrigeret i arsrapporten for 2020 ved
indregning af den beregnede udskudte skatteforpligtelse pa "Kapitalandele i dattervirksomheder" og
"Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”. Fejlen vurderes belabsmaessigt at vaere vaesentlig
for regnskabslaeser, hvorfor denne er behandlet i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler for
fejl og dermed tilpasning af sammenligningstal.

Den belgbsmaessige indvirkning af ovenstaende medfgrer for sammenligningstallene en aendring af
arets resultat med -1.230 tkr. Balancesum og egenkapital pr. 31. december 2020 er @&ndret med -1.230
tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Projektet Obton Vindenergi Windpark Il (herefter benavnt ”Selskabet”) blev stiftet i 2018. Med tilgang
af yderligere aktietegninger i lgbet af 2019 og 2020 er der samlet indskudt DKK 34 mio.

Produktionen i 2021 endte 21% under budget, hvilket ma betegnes som vaerende utilfredsstillende. Dog
var Tyskland og Nordeuropa praeget af saerdeles svage vindforhold i 2021 gennem stgrstedelen af aret.

Der vil i 2021, ligesom det har vaeret tilfaeldet de foregaende ar, vaere fokus pa optimering af driften -
med specielt fokus pa mellernes tekniske radighed.

Kraftigt stigende ravare-, energi- og strempriser pressede inflationen markant opad gennem 2021 og
blaeste i den grad omsaetningen op i gear i Selskabet. Pa trods af den negative produktionsafvigelse
endte omsatningen over budget som folge af store prisstigninger i strempriserne fra landbaserede
vindmeller i Tyskland mod slutningen af 2021.

De hgje strempriser forventes ogsa at fa en markant positiv effekt pa omsaetningen i 2022.

For at give et overblik over selve driften i hele Windpark Il koncernen er der udarbejdet koncern
resultatopgarelse og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

Resultatopggrelse 1. januar — 31. december [TKR]) 2021 2020
Omsaetning 12318 2.556
Driftsomkostninger -3.221 -3.113
Resultat fgr renter og afskrivninger 9,097 5.843
Renteudgifter -1.553 -1.345
Resultat fgr afskrivminger 7.544 4,498
Afskrivninger -4.613 -3.750
Resultat fgr skat 28931 699
Skat af arets resultat -785 -188
Arets resultat 2146 511
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Balance 31. december (TER) 2021 2020
Aktiver
Anskaffelseszum 111.98%5 114 325
Akkumulerede afskrivninger -11.220 -6.707
Anlegsaktiver i alt 100.669 | 107.622
Tilgodehavender fra salg m.v. 2.622 567
Andre tilgodehavender &4 7oB
Pericdeafgraensningsposter 2.855 5335
Tilgodehavender i alt 5.571 1.300
Likvide beholdninger 3.723 2.301
Sikringskonto 3.6B% 3.6B%
Omsetningsaktiver i alt 7.412 5.930
Aktiver i alt 113.652 115.512
Balance 31. december (TKR) 2021 2020
Passiver
Selskabskapital 34 446 34 446
Owverfgrt resultat 1857 1.150
| Egenkapital i alt 36.383 35.596
Kreditinstitutter 70.044 75.451
Langfristet geeld i alt 70,044 75.451
Leverandgrer 2.222 2.464
Mellemregning 0 037
Anden gzzld 5.003 1.064
Kortfristet geeld i alt 7.225 4.465
Passiver i alt 113.652 115.512

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Vindenergi Windpark Il er pr. 31/12-2021:
. Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S 81,6%
. Obton Windpark Il Privatinvestor A/S 18,4%

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Omsaetningen har for de tre fgrste maneder af 2022 udvist en staerkt positiv udvikling alene pa grund
af hgje afregningspriser pa den grenne strem fra mgllerne. Omsaetningen er saledes 67% over budget
efter arets farste kvartal.

Ledelsen indstiller til, at der i 2022 udloddes et ekstraordinaert udbytte pa 6% af den oprindeligt
investerede kapital.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER....

Ekste

INE OMKOSTNINGEr .ttt iiiii i e it eneinaaes

BRUTTORESULTAT.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaees

Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeea,

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne s

Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiiiiieii e eie e e e e eneeaneenns

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2021
kr.

1.824.617

-131.213

1.693.404

-30.000

1.663.404

-70

1.663.334

1.824.617
-161.283

1.663.334

2020
kr.

-806.422

-163.289

-969.711

0

-969.711

-57

-969.768

-806.422
-163.346

-969.768
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLAGSAKTIVER.........ccooiiniiiis

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER.......coiviiiiiiiiin,

PASSIVER

Selskabskapital.......ccoeviieeeeinnnn
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfert resultat.........ccoeeeevennn.
EGENKAPITAL.......cccvvviiininnnenne.

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevvnnnnnn..

Geeld, tilknyttede virksomheder
Andengaeld.....c.ovvviiiiiiiiiiinnnn..
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccovviiniiiiiiiiiinnn,

Note 2021
kr.

29.626.387
3 29.626.387

29.626.387

200

200

29.626.587

28.095.992
936.953
0

29.032.945
0

17.556
284.460
291.626
593.642
593.642

29.626.587

10

2020
kr.

27.801.770
27.801.770

27.801.770

0

0

27.801.770

28.095.992
0
-726.381

27.369.611
10.576
12.677

138.460
270.446
432.159
432.159

27.801.770
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabs-

kapital

Egenkapital 31. december 2020........ccccvvvveeennnnnnn. 28.095.992
Korrektion af fejl....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021................. 28.095.992
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevvvveennnenn.
Overfarsler
Tilladt udligning ....covviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Egenkapital 31. december 2021............cccc.een...... 28.095.992

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

veerdis
metode

667.382
-667.382
0

1.824.617

-887.664

936.953

11

Overfort
resultat | alt

-163.346 28.600.028
-563.035 -1.230.417
-726.381 27.369.611

-161.283 1.663.334

887.664 0

0 29.032.945
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NOTER
2021 2020
kr. kr.
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder................. 1.824.617 -806.422
1.824.617 -806.422
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0 0
LN 08 GAGEN et eettereiieeeereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 30.000 0
30.000 0

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomhe

er
KOSEPIis 1. JANUAN 20271 .. e eiiiiiiintttieiieteereearaeeeeeeaneeessesnneeessssnnnnessannnes 28.095.992
Kostpris 31. december 2021.........coiniiiiiiiiiiiiiiiieii i eeeeeneeeenaeen, 28.095.992
Vaerdireguleringer 1. januar 20271 ......ceiiiiiiiitiiiiiiiiieiieeeeeiiieeeeeennnnaes, -294.222
Arets rESULLAL .. vveveiteiieiieeie et e e e e e e et e eanean, 1.824.617
Vaerdireguleringer 31. december 2021.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenneenn, 1.530.395
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021........ccceviiiiiiiiiiiiiieninnennnnenn, 29.626.387

Datterselskabet Obton Vindenergi Windpark Il P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori
der ejes og drives et eller flere vindmeller. Investeringerne er dels foretaget via indskud i
selskaberne som egenkapital og dels ydet som lan til selskaber. Kapitalandel og lan betragtes
af Obton Vindenergi Windpark Il P/S som en samlet investering, der skal give et samlet afkast
til selskabet. De afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber
genererer fri likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de
ydede lan. Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele betragtes som en
samlet investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og Ansvarlige lan, efterstillet
den primaere kreditgiver pa anlaggene.

12

Note

Penneo dokumentnggle: IVDEN-ZH5ZT-5QX1K-38M3M-3HPCZ-6DQAV



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

Selskabet har konstateret, at der ikke indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle pa
dattervirksomheders materielle anlaegsaktiver. Dette forhold er korrigeret i arsrapporten for 2020 ved
indregning af den beregnede udskudte skatteforpligtelse pa "Kapitalandele i dattervirksomheder" og
"Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”. Fejlen vurderes belgbsmaessigt at vaere vaesentlig
for regnskabslaeser, hvorfor denne er behandlet i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler for
fejl og dermed tilpasning af sammenligningstal.

Den belgbsmaessige indvirkning af ovenstaende medferer for sammenligningstallene en andring af
arets resultat med -1.230 tkr. Balancesum og egenkapital pr. 31. december 2020 er a&ndret med -1.230
tkr.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
forskelsvaerdier.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
saettelsesmodeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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