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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Damifo Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 19. april 2024

Direktion:

John Kaldahl

Bestyrelse:

Svend-Aage Dreist Hansen John Kaldahl Klaus Bodilsen
Formand

Jens Harby Jensen Henrik Norup Riecke
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Damifo Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Damifo Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 19. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan R. Petersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33210
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023 2022

kr. kr.

Resultatopgerelse
NEttOOMSEENING. ....u i e e e e et e e e et e e e eans 157.729.459 116.521.752
Bruttor@SULLAL.....ccoeeie e 65.805.640 41.798.690
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........cccooviiiiiiiiiiiie e, 32.215.872 16.387.310
Resultat af primaer drift... ..o 24.978.269 9.260.511
Finansielle poster, NEtLO.........coiiiiiii e -1.784.602 -1.082.679
Arets resultat far SKat..........cc.oooviiiiieeeeceie et 23.193.667 8.177.832
ATt TESULLAL .......veeeieee e e 22.198.815 6.046.610
Balance
BalanCeSUM......niiii e 134.920.532 96.611.986
EQENKAPITAL....uunieiiiiiee e 58.724.129 36.525.314
Pengestreamme
Pengestramme fra driftsaktivitet...........coviiiiiiiiii i, 34.556.281 12.441.841
Pengestremme fra investeringsaktivitet............ccoooiiiiiiiiiiii i, -26.409.315 -13.164.522
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet...........ccoooiiiiiiiiiiin i, -4.572.846 -4.192.546
Pengestramme i alt... ... 3.574.120 -4.915.227
Investeringer i materielle anlaegsaktiver ekskl. leasing............ccccccveveviveeinnnnnnn. -29.839.075 -14.722.290
Nogletal
3Tl o] 4= = | DO 41,7 35,9
OVErSKUASGIad. .. ..ouniiiieiiie e e e e e e e e e aanes 15,8 7,9
LIKVIItOESGrad. ... coeee i 126,5 131,2
SOlIAItEESGIad. .. . ciieiiii e 43,5 37,8
Egenkapitalforrentning.........cooeiiiiiiiee e 46,6 12,7

Selskabet har i takt med indtraaden i koncernregnskabspligt for regnskabsaret 2023 og frem, gjort brug
af undtagelsesbestemmelsen i Arsregnskabslovens § 128, stk. 4, og undladt visning af

sammenligningstallene for ar 3-5 i hoved- og nagletalsoversigten.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin: Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad: Driftsresultat x 100
Nettoomsaetning

Likviditetsgrad: Omseetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Damifo A/S er en miljovirksomhed som handterer bygningsaffald til genanvendelse, som jord til
sortering og analysering, beton, asfalt og tegl som knuses til erstatning for grusmaterialer, blandet
brandbart til sortering for at optimere genanvendelsesmulighederne, oparbejdning og neddeling af trae
til flisvaerker og til produktion af nye spanplader.

Damifo Vojens A/S er en virksomhed som primaert handterer og sortere plast, glas og metal til
genanvendelse. Det er primart produkter fra private husholdninger, pt. sorteres der for ca. 1,2 mio.
borgere. Plasten og metallerne bliver sorteret pa optiske og magnetiske anlaeg. Plasten bliver sorteret
op i nye fraktioner som PP, PE, HDPE, PET, folier, osv. Dette for at sikre bedst mulig genanvendelse,
metaller bliver adskilt i aluminium og jern.

Damifo Holding A/S er moderselskab som alene har til opgave at fungere som holdingselskab som
erhverver kapitalandelene i datterselskaberne.

Damifo Estate A/S er selskabet som ejer de ejendomme hvor de fleste af driftsselskaberne har adresse.

Damifo har i alt 8 modtagerstationer, hvor der modtages produkter fra det meste af Danmark.
Der henvises i avrigt til ovenstdende koncernoversigt pad side 4.

Usikkerhed ved indregning og maling

Pa de fleste pladser bliver lageret opmalt digitalt hver maned med drone. Det kan vaere forbundet med
en vis usikkerhed, men ledelsen forventer det er mindre end 5 procent ungjagtighed, dog bliver
malingerne sammenholdt med ind og udvejet mangder, sa usikkerheden er minimal.

Da affaldsmarkedet er et meget volatilt marked, kan priserne for afsatning have store udsving. Men
det bliver hensat konservativt, hvorfor hensaettelse til varelageret afspejler et retvisende billede af de
faktuelle forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der har i regnskabsaret 2023 vaeret stor fokus pa at optimere og stremline driften i Damifo A/S samt
udvide dens aktiviteter. Der er udvidet med tre nye pladser, Radby havn, Nykebing F og Borup. De
sidste to pladser har aktiviteter som minder om de eksisterende i Hedehusene.

Pladsen i Radby har en godkendelse der ogsa dackker modtagelse og rensning af forurenet jord, som
hidtil ikke har vaeret en aktivitet i Damifo A/S. Desuden har der vaeret tilpasninger i personalestaben og
driftsmaskiner for at kunne handtere de stigende maengder og antal af pladser.

Grundet den stigende indtjening i 2023, har det vaeret muligt at bruge den indtjente kapital til at fa
nedbragt ekstern gaeld samt at erhverve nye miljgpladser.

Der er i regnskabsaret 2023 truffet beslutning om, at udligne sterstedelen af koncerninternt
mellemvaerender igennem koncerntilskud fra koncernens moderselskab, Damifo Holding A/S. Dette har
medfart en forggelse af kapitalandelene pa netto kr. 29.141.668. Der er brutto givet koncerntilskud til
datterselskaber pa kr. 51.584.978 som er fort som tilgang pa kapitalandele. Modsaetningsvist har
datterselskbaer eftergivet gaeld til Damifo Holding med kr. 22.443.310 som er fgrt som udloddet
resutlat fra datterselskaber.
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LEDELSESBERETNING

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Virksomheden har ekspanderet en del med nye miljgpladser og tilpasset personale og driftsmaskiner.
Der kommer lgbende nye kunder til som er glade for de services som virksomheden tilbyder.

Disse parametre har medfart et resultat der er over det forventede. Bade omsatning og indtjening er
steget betragteligt, set i forhold til tidligere ars resultat. Omsaetningen er alene steget med kr.
41.239.041, der har medfert at vi for regnskabsaret 2023 har opnaet en bruttomargin pa 41,7% mod
35,9% i 2022.

Med den innovative forretningsstrategi virksomheden har og eksekvere pa, er forventningerne til 2024,
at bade omsaetning og indtjening forsat vil stige.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
De to faktorer som har stgrst pavirkning pa koncernens drift og indtjening, er det lovmaessige og det
vejrlige.

Lovmaessigt sker der en kontinuerlig aendring af miljeregler som har pavirkning, bl.a. er der med det
nye bygningsreglement gget fokus pa at anvende genbrugsmaterialer i nybyggeri, hvilket har medfart
en stigende eftersporgsel pa de knuste vare. Dette betyder dog ikke det store for indtjeningen, da
priserne for salg af varerne er stigende, men tilsvarende er prisen for modtagelse faldende og disse to
udligner hinanden.

Vejret har vaeret en udfordring ultimo 2023. De store nedbgrsmangder har besvaerliggjort
jordhandtering, herunder bade sortering og afsaetning. Dette har pavirket resultatet i mindre grad, da
det har gget omkostningerne til jordhandtering.

Politisk har Nordic Waste-sagen, gjort at der er en gget interesse for virksomhedens garen og formaen,
bade fra myndighedernes side og fra pressen, som jagter den “gode” historie. Dette har dog ikke fart
til @ndringer.

Forventninger til fremtiden

| forlaengelse af Damifokoncernens strategi er der erhvervet en virksomhed i Odense, som vil blive
overtaget pr. 1 januar 2024. Forventningerne til 2024 er med de nye opkeb og tilpasning af drift, at
savel omsaetning som indtjening vil stige. Vi forventer derigennem at realisere en bruttomargin pa
mellem 45-50% for koncernen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING..................

Andre driftsindtaegter................

Omkostninger til ravarer og

hjelpematerialer.....................
Andre eksterne omkostninger.......

BRUTTORESULTAT........c.ceueneee

Personaleomkostninger..............

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle

Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-

Andre finansielle indtaegter.........
@vrige finansielle omkostninger....

RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT.....ccuvvvnennennn.

11

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
157.729.459 116.521.752 0 0
2.431.303 1.468.474 0 0
-62.854.123 -54.141.104 0 0
-31.500.999 -22.050.432 -166.630 -144.111
65.805.640 41.798.690 -166.630 -144.111
-33.589.768 -25.411.380 0 0
-7.237.603  -7.126.799 0 0
24.978.269 9.260.511 -166.630 -144.111
0 0 22.389.040 6.250.132
57.801 61 49 0
-1.842.403  -1.082.740 -77.313 -116.821
23.193.667 8.177.832 22.145.146 5.989.200
-994.852  -2.131.222 53.669 57.410
22.198.815 6.046.610 22.198.815 6.046.610
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver under
opfarelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver............
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........

Kapitalandele i associerede

virksomheder......

Deposita og andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
138.146 0 0 0
4 138.146 0 0 0
53.761.945 45.420.885 0 0
8.840.957 8.068.956 0 0
12.293.412 10.674.128 0 0
2.281.610 2.538.002 0 0
19.055.342 4.774.059 0 0
5 96.233.266 71.476.030 0 0
0 0 92.930.470 41.399.762
20.000 20.000 0 0
853.340 213.000 0 0
6 873.340 233.000 92.930.470 41.399.762
97.244.752 71.709.030 92.930.470 41.399.762
2.542.385 796.571 0 0
543.840 2.484.960 0 0
3.086.225 3.281.531 0
27.379.881  15.122.095 0 0
7 735.401 0 0 5.725
145.659 2.029.427 0 0
0 11.999 0 12.000
0 0 3.862.644 89.239
8 519.590 870.877 0 0
28.780.531 18.034.398 3.862.644 106.964
5.809.024 3.587.027 29.903 29.074
37.675.780 24.902.956 3.892.547 136.038
134.920.532 96.611.986 96.823.017 41.535.800
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Overkurs ved emission...............
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat........ccceennen....

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Hensaettelser til udskudt skat.......
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr. kr.

9 500.000 500.000 500.000 500.000

0 24.133.465 0 14.633.465

0 0 22.012.027 22.066.297

58.224.129 11.891.849 36.212.102 -674.448

58.724.129 36.525.314 58.724.129 36.525.314

0 2.072.997 0 0

10 17.201.568 12.860.482 0 0

17.201.568 14.933.479 0 0

0 272.057 0 0

18.107.194 18.709.317 18.107.194 0

5.995.581 5.076.030 0 0

5.108.106 2.111.940 0 800.000

11 29.210.881 26.169.344 18.107.194 800.000

5.000.000 0 0 0

273.097 275.000 0 0

0 750.000 0 0

2.107.115 1.904.458 0 0

14.545.781 12.601.300 121.656 237.375

0 0 15.266.788 3.173.110

3.803.250 0 3.803.250 0

4.054.711 3.453.091 800.000 800.001

29.783.954 18.983.849 19.991.694 4.210.486

58.994.835 45.153.193 38.098.888 5.010.486

134.920.532 96.611.986 96.823.017 41.535.800
12
13
14
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023..................e

Forslag til resultatdisponering, jf. note 3..

Overfarsler

Tilladt udligning......ccoevvvvviiniiinnnennnne..

Egenkapital 31. december 2023...........

Egenkapital 1. januar 2023..................
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3.

Overfarsler
Tilladt udligning......ccovvvviiiieininnnnnnns

Egenkapital 31. december 2023..........

14
Koncernen
Overkurs ved Overfort
Aktiekapital emission resultat | alt

500.000 24.133.465 11.891.849 36.525.314

22.198.815 22.198.815

............... -24.133.465 24.133.465 0
............... 500.000 058.224.129 58.724.129
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre
Overkurs ved veerdis Overfort
Aktiekapital emission metode resultat l alt

500.000 14.633.465 22.066.297  -674.448 36.525.314

22.389.040  -190.225 22.198.815

-14.633.465 -22.443.310 37.076.775 0

500.000 022.012.027 36.212.102 58.724.129
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 22.198.815 6.046.610 22.198.815 6.046.610
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 7.237.603 7.126.799 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -1.863.252 -694.899 0 0
Driftsfarte laneomkostninger, tilbagefart.... 305.837 0 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -22.389.040 -6.250.132
Skat af arets resultat tilbagefort............... 994.852 2.131.222 -53.669 -57.410
Betalt selskabsskat.......c..ccevvevieiiinnnnnnn.. 12.000 18.000 0 0
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 195.306 -1.936.215 0 0
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -10.022.731  -5.382.900 101.240 59.969
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ 4.341.086 3.715.061 0 0
ZEndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, 11.342.264 1.622.713 11.977.957 201.375
skyldige afdrag og kassekredit).................
Andre a&ndringer, avancer mv.................. -185.499 -204.550 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 34.556.281 12.441.841 11.835.303 412
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -29.839.075 -14.722.290 0 0
Salg af materielle anlagsaktiver............... 4.070.000 1.557.768 0 0
Kab, finansielle anlaegsaktiver.................. -640.240 0 -29.141.668 0
PENGESTROMME FRA -26.409.315 -13.164.522 -29.141.668 0
INVESTERINGSAKTIVITET.......ccevvvnvennnnn.
/Z&ndring i leasingforpligtelser................... -3.498.884  -2.814.354 0 0
/Andring i lan til realkreditinstitutter......... -273.960 -274.832 0 0
Afdrag pa lan til kapitalejere................... -800.002  -1.103.360 -800.000 -25.108
PENGESTROMME FRA -4.572.846 -4.192.546 -800.000 -25.108
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn..
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn.. 3.574.120 -4.915.227 -18.106.365 -24.696
Likvider 1. januar......c..cocevveviennenneennnnnn. -15.872.290 -10.957.063 29.074 53.770
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ -12.298.170 -15.872.290 -18.077.291 29.074
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccevevveiieinnnne. 5.809.024 3.587.027 29.903 29.074
Geeld til pengeinstitutter..........ccevvvnvennnn -18.107.194 -19.459.317  -18.107.194 0

LIKVIDER, NETTOGALD.............ccceuennnen -12.298.170 -15.872.290 -18.077.291 29.074
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 50 44 1 1
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 30.072.351  22.866.109 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 2.761.010 1.910.810 0 0
Andre omkostninger til social sikring 495.260 438.548 0 0
Andre personaleomkostninger........ 261.147 195.913 0 0
33.589.768 25.411.380 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Skat af arets resultat

henhold til

undtagelsesbestemmelsen i

Beregnet skat af arets 3.803.250 0 -59.394 -89.239
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -2.808.398 2.131.222 5.725 31.829
994.852 2.131.222 -53.669 -57.410
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 22.389.040 6.250.132
Overfart resultat........c.cooevveenenne. 22.198.815 6.046.610 -190.225 -203.522
22.198.815 6.046.610 22.198.815 6.046.610
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
IT
Overfarsler til/fra andre PoSter....cc.viiiiii ittt e e 740.894
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiii i ei et e e eaiaeanaean 740.894
Overfarsel til/fra andre PoOSter.....coveiiiiitiiiiii i eiireieeeenaeeeenaeennn 449.893
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie ittt eae e 152.855
Afskrivninger 31. december 2023........cciiiiiiiiiiiiiiiiii i e 602.748

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen, 138.146

16
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2023.......ccceeeveiineieneennnnnns 46.574.461 31.612.731 25.890.302
OVErfarsel....oe e iiieiiiiiiiiiiiiicii e eeaens 4.774.059 2.345.758 -3.086.652
TilGANG et it 3.949.469 3.315.510 9.324.325
AfGaNG. .. i 0 0 -6.778.397
Kostpris 31. december 2023............c........... 55.297.989  37.273.999  25.349.578
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 1.153.575 23.543.775 15.216.174
OVErfarsel....oeeeee i i, 0 1.865.918 -2.315.811
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 0 -3.151.008
AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn. 382.469 3.023.349 3.306.811
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 1.536.044  28.433.042 13.056.166
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 53.761.945 8.840.957 12.293.412
Finansielle leasingaktiver........ccocvvvveinvennnnn.. 3.283.388 5.552.605
Koncernen
Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
forudbetalinger
Indretning af for materielle
lejede lokaler anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023......cccveiiiiieiriieinineeeeaneerenneerennnenens 3.563.382 4.774.059
(0172 171 57 PP PRSP 0 -4.774.059
11 LT 117.417 19.055.342
F i ot Ly T T PP -4.860 0
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn, 3.675.939  19.055.342
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccceiiiiiiiiiiiinennnennn. 1.025.385
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -3.174
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 372.118
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............ 1.394.329
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 2,281.610 19.055.342

17
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i Deposita og
associerede andre

virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiiieiieeiiiieeeeeeinieeeeeesannnnnees 20.000 108.000
LI 1T Lo T~ PP 0 630.530
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiniinnennnennnn. 20.000 738.530
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.....cccuiiiiiiiiiiiiiiiieeiennnennn. 0 105.000
OVEITBISEL. et 0 9.810
Vardireguleringer 31. december 2023...........ccoviiiiiinnn... 0 114.810
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 20.000 853.340
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOStPris 1. Januar 2023....cceieiiiiteteeeeiiieeeeeeeanineeeeeeeesssseeeesssnnnseeseennnns 19.333.465
LI LT = PP PP 51.584.978
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 70.918.443
Vaerdireguleringer 1. Januar 2023....cccutiiiiitiiiieiiiieieiteeeieeeeieeeeiaeenanes 22.066.297
10| CoTe [ [ A ¢ =]V - L PN -22.443.310
F S R = 0L | PN 22.389.040
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeas 22.012.027
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen. 92.930.470
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Damifo Estate A/S, Danmark................ 63.832.232 1.999.577 100 %
Damifo Vojens A/S, Danmark............... 23.425.992 6.524.931 100 %
Damifo A/S, Danmark........ccceeeennenn... 10.283.691 13.712.957 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Dansk Bio Strgelse ApS (2022 regnskab),
DanNmMark....ooveeeeeieeennneeeenneeeeneenennees 1.028.625 1.094.162 50 %

18
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Der er i regnskabsaret 2021 opstaet en intern avance ved overdragelse af ejendom fra Damifo
Vojens A/S til Damifo Estate A/S. Den koncerninterne avance var i 2021 pa dkk 4.914.596.
Denne avance er eliminieret ved udarbejdelse af moderselskabets arsregnskab. Den
resterende endnu ikke afskrevne del af den interne avance udger pr. 31. december 2023 dkk
4.611.445 hvorfor kapitalandele i moderselskabet ikke kan direkte afstemmes med
egenkapitalerne samlet jf. datterselskaberne.

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Grunde og bygninger.................... -1.166.794 -921.585 0 0
D P PPN -30.392 0 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner....... -2.803.082  -2.533.324 0 0
Indretning af lejede lokaler........... -232.614 -226.186 0 0
Andre investeringsaktiver.............. 0 84.804 0 0
Periodiserede omkostninger........... -114.310 -191.593 0 0
Laneomkostninger.......c.ovvvvnennnnns 0 25.084 0 0
Leasingforpligtelser..................... 1.782.593 1.535.733 0 0
Underskud til fremfersel............... 3.300.000 154.070 0 5.725
735.401 -2.072.997 0 5.725
Udskudt skatteaktiv 1. januar........ -2.072.997 58.225 5.725 37.554
Arets udskudte skat i 2.808.398  -2.131.222 -5.725 -31.829
resultatopgerelsen.........cccceeeenn...
Udskudt skatteaktiv 31. december. 735.401 -2.072.997 0 5.725

Selskabet forventer fremtidige skattemaessige overskud, og forventer derigennem at anvende

skatteaktivet inden for en overskuelig fremtid pa maksimalt 3-5 ar.

Periodeafgransningsposter

Forsikringer.......oovevveiieiiiinnennnnen. 0 218.583 0 0

Omkostninger....cccooeviviiiiiiinennns 519.590 652.294 0 0
519.590 870.877 0 0

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 500.000 stk. @ NOM. 1T Kr...coovieiiiiieiieinninninneenennnn, 500.000 500.000

500.000 500.000
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Andre hensatte forpligtelser
(0 - | PP 17.201.568 12.860.482 0 0

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger svarende til nettorealisationsvaerdi,
til handtering og bortskaffelse af beholdning af affald pr. statusdagen.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 273.097 273.097 0 547.057
Geeld til pengeinstitutter..........cc.coeeeene.. 18.107.194 0 0 18.709.317
Leasingforpligtelser........cccevvviiinninnnnnnnn. 8.102.696 2.107.115 0 6.980.488
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiiiiii 10.908.106 5.800.000 0 3.661.940
37.391.093 8.180.212 029.898.802

Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til pengeinstitutter..........cccoeeenenn... 18.107.194 0 0 0
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii 800.000 800.000 0 1.600.000
18.907.194 800.000 0 1.600.000

Eventualposter mv.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Sparekassen Sjaelland-Fyn som sikkerhed for
datterselskaberne Damifo Vojens A/S’s samt Damifo Estate A/S’s engagement med
Sparekassen Sjaelland-Fyn.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.803 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet sikkerhed eller virksomhedspant i aktiver pr. 31. december 2023
udover de afgivne selvskyldngerkautioner overfor Sparekassen Sjaelland-Fyn.
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NOTER

Note
Neaertstaende parter 14
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Damifo A/S

Damifo Vojens A/S
Damifo Estate A/S
Dansk Bio Stroelse ApS

Bestemmende indflydelse
Selskabet er ikke underlagt bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabets mellemregninger med dattervirksomheder er ikke blevet forrentet i aret. Selskabet
har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar derudover.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Damifo Holding A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Damifo Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori
Damifo Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
overtagelses- eller stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
IT males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor
denne er lavere. IT afskrives over den forventede brugstid.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0-64 %
B PP 4-5 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-25ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte veerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under

egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.
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Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet

og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestremme fra driftsaktivitet:

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



