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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for ESAP
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 15. marts 2021

Direktion

Mikael Frederiksen
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i ESAP Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for ESAP Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 15. marts 2021

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Sven-Erik Vejlby
statsautoriseret revisor
mne25075
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Selskabsoplysninger
Selskabet ESAP Holding ApS
@vergdvej 187 B
2840 Holte
CVR-nr.: 393576 31
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar
Direktion Mikael Frederiksen
Revisor Christensen Kjerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kgbenhavn K
Dattervirksomhed Executive Search Partner ApS, ApS, Holte

Associerede virksomheder

Zeuthen Storm P/S, P/S, Kgbenhavn
Zeuthen Storm Komplementar ApS, ApS, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er ejerskabet af associeret virksomhed Zeuthen Storm & Co A/S og tilknyttede
virksomheder Executive Search Partner ApS og Zeuthen Storm Komplementar ApS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -8.750 mod -6.380 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr 936.211 mod
1.144.624 sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Det associerede selskab Zeuthen Storm P/S er som mange andre virksomheder i Danmark udsat for generel
usikkerhed pa grund af Corona-pandemien. Det er derfor for nuvarende svert at vurdere i hvilket omfang,
det vil pavirke resultatet for Zeuthen Storm P/S for 2021.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttotab -8.750 -6.380
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -256.613 -67.270
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.550.673 1.375.433

1 @vrige finansielle omkostninger -2.820 -35
Resultat fgr skat 1.282.490 1.301.748
2 Skat af arets resultat -346.279 -157.124
Arets resultat 936.211 1.144.624

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret 1.042.231 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -315.612 -287.950
Overfgres til overfgrt resultat 209.592 1.432.574
Disponeret i alt 936.211 1.144.624
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019

Anlsegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 563.271 1.262.115

4 Kapitalandele i associerede virksomheder 860.207 476.975
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.423.478 1.739.090
Anlsegsaktiver i alt 1.423.478 1.739.090
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 0 32.876
Tilgodehavender i alt 0 32.876
Likvide beholdninger 1.707.174 1.399.698
Omsaetningsaktiver i alt 1.707.174 1.432.574
Aktiver i alt 3.130.652 3.171.664
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter

2020 2019
50.000 50.000
1.103.476 1.419.088
1.637.291 1.427.699
2.790.767 2.896.787
15.000 6.250
79.429 268.627
22.666 0
222.790 0
339.885 274.877
339.885 274.877
3.130.652 3.171.664
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2019
Resultatandel

Egenkapital 1. januar 2020
Resultatandel

Ekstraordinert udbytte vedtaget i
regnskabsaret

Udloddet ekstraordinert udbytte

vedtaget i regnskabsaret

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter denindre Overfgrt resul-

pital  vaerdis metode tat I alt

50.000 1.707.038 -4.875 1.752.163

0 -287.950 1.432.574 1.144.624

50.000 1.419.088 1.427.699 2.896.787

0 -315.612 209.592 -106.020

0 0 1.042.231 1.042.231

0 0 -1.042.231 -1.042.231

50.000 1.103.476 1.637.291 2.790.767
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Noter

2020 2019
1.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.820 35
2.820 35
2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 347.666 157.124
Regulering af tidligere ars skat -1.387 0
346.279 157.124
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 50.000 50.000
Kostpris 31. december 2020 50.000 50.000
Opskrivninger 1. januar 2020 1.212.115 1.279.385
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -256.613 -67.270
Udbytte -442.231 0
Opskrivninger 31. december 2020 513.271 1.212.115
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 563.271 1.262.115
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Executive Search Partner ApS Holte 100 %
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Andre kapitalbevegelser

Opskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Associerede virksomheder:

Zeuthen Storm P/S
Zeuthen Storm Komplementar ApS

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

31/12 2020 31/12 2019
270.002 166.668

0 103.334

270.002 270.002
206.973 427.653
1.550.673 1.161.606
-1.167.441 -1.596.113
0 213.827

590.205 206.973
860.207 476.975
Hjemsted Ejerandel
Kgbenhavn 50 %
Kgbenhavn 50 %

Selskabet har ingen eventualforpligtelser udover de nedenfor omtalte vedrgrende sambeskatning.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegrenset og solida-
risk med de @gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-

pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udggr

estimeret maksimalt: O t.kr.

10
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Noter

6. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at selska-
bets haftelse udggr et andet belgb.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ESAP Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg af
negativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa good-
will og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

12

Penneo dokumentnegle: 5XEY6-EF763-NAWIN-ADA1V-2VZ5E-TEQ1C



Gf-

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvardien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vaerdis metode. Indre verdis metode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med til-
leg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskrivningspe-
rioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strate-
gisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre
veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-

massige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-

dre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

ESAP Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™
eller ”Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i ud-
skudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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