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Revisor
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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 02.04.2018 -
01.04.2019 for VALIG Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 01.04.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

02.04.2018 - 01.04.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Janderup, den 28.08.2019

Direktion

Viggo Jgrgen Jgrgensen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i VALJG Invest ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for VALIG Invest ApS for regnskabsaret 02.04.2018
- 01.04.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 01.04.2019 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 02.04.2018 - 01.04.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for sm& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28.08.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Leon Vad Laxy Christensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33729
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at eje vaerdipapirer og kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et overskud pd 4.623 t.kr.

Arets resultat er efter direktionens opfattelse tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



VALJG Invest ApS

Resultatopggrelse for 2018/19

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/tab 269.414 (85.041)
Af- og nedskrivninger 2 (24.000) (24.000)
Driftsresultat 245.414 (109.041)
Andre finansielle indtaegter 6.961.002 14.556.589
Andre finansielle omkostninger (1.315.485) (13.535.319)
Resultat fgr skat 5.890.931 912.229
Skat af arets resultat 3 (1.268.285) (238.964)
Arets resultat 4.622.646 673.265

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 4.622.646 673.265

4.622.646 673.265
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Balance pr. 01.04.2019

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 1.168.000 1.192.000
Materielle anlaegsaktiver 4 1.168.000 1.192.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.138.525 10.962.753
Andre tilgodehavender 2.991.463 1.138.632
Finansielle anlaegsaktiver 5 15.129.988 12.101.385
Anlaegsaktiver 16.297.988 13.293.385
Andre tilgodehavender 95.000 73.000
Tilgodehavende selskabsskat 0 620.694
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 219.100 107.310
Tilgodehavender 314.100 801.004
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 134.446.424 134.676.042
Vaerdipapirer og kapitalandele 134.446.424 134.676.042
Likvide beholdninger 11.040.058 30.421.529
Omsaetningsaktiver 145.800.582 165.898.575

Aktiver 162.098.570 179.191.960
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Balance pr. 01.04.2019

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Bankgeeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Bankgeeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Personaleomkostninger

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018/19 2017/18
Note kr. kr.
6 5.807.176 5.807.176
127.288.465 122.665.819
133.095.641 128.472.995
7 6.761.572 7.705.000
0 3.305.000
8 6.761.572 11.010.000
8 4.036.151 0
11.730.623 11.421.692
5.990.854 7.984.933
88.220 0
9 395.509 20.302.340
22.241.357 39.708.965
29.002.929 50.718.965
162.098.570 179.191.960
1
10
11
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Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.807.176 122.665.819 128.472.995
Arets resultat 0 4.622.646 4.622.646
Egenkapital ultimo 5.807.176 127.288.465 133.095.641
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Noter
2018/19 2017/18
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
2018/19 2017/18
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 24.000 24.000
24.000 24.000
2018/19 2017/18
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 1.268.285 238.964
1.268.285 238.964
Grunde og
bygninger
kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.479.615
Kostpris ultimo 1.479.615
Af- og nedskrivninger primo (287.615)
Arets afskrivninger (24.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (311.615)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.168.000
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Noter

Andre

veerdi-

papirer og Andre
kapital- tilgode-
andele havender
kr. kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.307.926 1.154.223
Tilgange 920.823 2.384.506
Afgange 0 (548.688)
Kostpris ultimo 9.228.749 2.990.041
Opskrivninger primo 2.654.827 (15.591)
Valutakursreguleringer 17.946 17.013
Arets opskrivninger 237.003 0
Opskrivninger ultimo 2.909.776 1.422
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 12.138.525 2.991.463
Palydende Nominel
veaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
A-anparter 1.451.794 1 1.451.794
B-anparter 4.355.382 1 4.355.382
5.807.176 5.807.176
7. Gaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitut er tillige tinglyst med pant i 3. mands ejendomme.
Forfald inden
for 12 Forfald efter
maneder 12 méneder Restgeeld efter
2018/19 2018/19 5 ar
kr. kr. kr.
8. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 540.000 6.761.572 4.584.641
Bankgeeld 3.496.151 0 0
4.036.151 6.761.572 4.584.641
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Noter
2018/19 2017/18
kr. kr.
9. Anden geeld
Skyldige renter 5.000 8.000
Afledte finansielle instrumenter 336.389 1.835.000
Anden geeld i gvrigt 54.120 18.459.340
395.509 20.302.340

I anden geeld indgdr negativ dagsvaerdi af valutaterminsforretninger pa 336 t.kr. Valutaterminsforretnin-
gerne er tegnet i CHF, EUR, NOK, SEK, TRY og USD med en bruttovaerdi pa 45,7 mio. kr.. Kontrakterne
opfylder ikke betingelserne for at blive behandlet som regnskabsmaessig sikring, hvorfor andringen i

dagsvaerdien Igbende indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

10. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser
Andre eventualforpligtelser
Eventualforpligtelser i alt

2018/19 2017/18
kr. kr.
14.453.000 14.453.000
61.791.676 59.915.000
76.244.676 74.368.000

Eventualforpligtelser omfatter terminskontrakter med en brutto vaerdi pa 45,7 mio.kr. samt |anetilsagn

til investeringsselskaber pa 16 mio.kr.
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Noter

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme med bogfgrt veerdi 1.168.000 kr. samt ved panti 3. mands

ejendomme.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret veerdipapirer med regnskabsmaessig vaerdi 79.427.000 kr. og
likvide midler 903.000 kr.

Virksomheden har stillet betalingsgarantier pa 780 t.kr. i forbindelse med investeringsprodukter. Garan-

tierne er stillet via selskabets saedvanlige bankforbindelse.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Til sikkerhed for bankgeeld i tilknyttede virksomheder er deponeret vaerdipapirer med regnskabsmaessig
vaerdi 79.427.000 kr. og likvide midler 903.000 kr.

Virksomheden har kautioneret for tilknyttede virksomheders bankgzeld.
Bankgeelden i dattervirksomhederne udger 23.503 t.kr. p8 statusdagen. Herudover er stillet bankgaran-
tier pd 2.026 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfslgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

fEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
ggrelsen sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

fEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regnskabspo-
ster.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

/Endringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter lejeindtaegter med fradrag af afholdte driftsomkostninger for selskabets ud-
lejningsejendom.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindtzegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaerdipapirer, der méles til indre veerdi i henhold til
den seneste udarbejdede &rsrapport forud for balancedagen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for I&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I&neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



