Revisionsfirmaet Axel Gram

N\

o

ACCO Group Asset Management ApS
Kongensgade 55
5000 Odense C

CVR-nummer: 39314355

ARSRAPPORT
1. januar 2023 til 31. december 2023

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 18/3 2024

Nicolai Se¢feldt Falk
Dirigent

REVISORINTERESSENTSKAB:
Morten Damgaard Mgaller
Nikola] Weedegaard Kallesge Bredbjergvej 46

Rikke Lund Nielsen 5230 Odense M Telefon :6612 3315
Seren Beggild Lund axelgram.dk CVR-nr.: DK 16 64 56 99

DANS

KE
REVISORER

Penneo dokumentnagle: TH7FY-54V8S-HMVOB-8Y53N-EQYDT-EGZIU



ACCO Group Asset Management ApS

~ INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger

LedelSESPAtEZNING .....ccveevveeerieiieiieeieeieete e ettt e et ese e s aeere e e saeebeesaesaeens

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab ............cccocevininieinniennenne. 4

Ledelsesberetning mv.
SelSKabSOPIYSIINEZET .....eeeviieeiiieeiieeeiee ettt ettt e e eeaaeeeaeee s

Ledelsesheretning ..........covuiiiiiiiiiiieiiee et

f&rsregnskab 1. januar - 31. december 2023

ReSUItAtOPZBIEISE ....eeevvieiiiieeeiie ettt e e
BalQnCe ...c..oooiiiiiieeee e
EgenkapitalOpZ@TelSe .......c.eeievieiiiieeiiie et 10
INOTET .ttt ettt et e et e st e saee e 11
Anvendt regnskabspraksis ........coovveiiiiiiiiieiiiiieee e 13

Side 2

Penneo dokumentnagle: TH7FY-54V8S-HMVOB-8Y53N-EQYDT-EGZIU



ACCO Group Asset Management ApS

~ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2023 for ACCO Group Asset Management ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Odense C, den 18. marts 2024

Direktion

Nicolai Sgfeldt Falk
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i ACCO Group Asset Management ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for ACCO Group Asset Management ApS for perioden 1. januar -
31. december 2023 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter.

Vi har udfg@rt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Odense M, den 18. marts 2024
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16645699

Nikolaj Wadegaard Kallesge

Statsautoriseret revisor
mne50650
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/// LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af, investering samt at eje
kapitalandele i andre selskaber og anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstiende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side 6
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Indtegter af kapitalandele ............cocceeeviiiiiiiinniiiniienee.
Andre eksterne OmKOStNINGET .......ccveerveeerireerieeerieeeiieeenns

DRIFTSRESULTAT.

2 Andre finansielle indtegter fra tilknyttede

virksomheder-................

Andre finansielle iNndt@GLer .........cccveereieeeriiieeiiieeiee e
3 Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

virksomheder................

Andre finansielle omKkostninger.............cccoevveevvieennieennnenn.

RESULTAT FOR SKAT .....ccoccoiiiiiiieeee,

4  Skat af arets resultat......

ARETS RESULTAT ..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........

Overfort resultat............

DISPONERET I ALT
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/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
AKTIVER
2023
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ccccceeueen.e. 15.844.100
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccccoovviinniienniieenenn. 15.844.100
ANLAEGSAKTIVER........cccoiiieeeeeeeee 15.844.100
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 339.989
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........cccceevveeennen. 286.220
Andre tilgodehavender ..........ccocoeeviiiniiiiiiiiiniieeeeeee 0
Tilgodehavender ...................ccooeiiiiiiiiicieeeeeeeee, 626.209
Likvide beholdninger .................cccccooviiiiniieiniieeieeee. 1.701
OMSATNINGSAKTIVER ..o, 627.910

AKTIVER ... 16.472.010
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7
/// BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023
PASSIVER
2022
2023 tkr.
Virksomhedskapital ..........coccceeriiiiiiiiiniiiiiieiieeeee 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
INELOAE ..ttt 10.266.480 9.466
OVerfart resultal........coovueeiieriieiiieeeeeeeeee e 4.989.213 5.058
EGENKAPITAL.......cooiiiiiieeeeeeeeeeceeee 15.305.693 14.574
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........c..ceceeveennen. 5.000 4
Geld til tilknyttede virksomheder ...........cccceevveeerieeennennn. 847.014 540
SelsSKabSSKal......ccveriiiriiiieiiceecc e 170.378 673
Anden ERId........c.cooviiiiiiieeieeee e 52.908 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........cccceeennenn. 91.017 85
Kortfristede geeldsforpligtelser .................cccccooiniieninn. 1.166.317 1.302
GZAELDSFORPLIGTELSER ........ccocooiiiiiiiinieeeie. 1.166.317 1.302

PASSIVER ... 16.472.010 15.876

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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~ EGENKAPITALOPGORELSE
2022
2023 tkr.
Virksomhedskapital primo ..........ccocceeeviieiniiinnieennieeneenn. 50.000 50
Virksomhedskapital ultimo ...................ccccoeviieninnnnnn. 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MEtOde PIIMO ..., 9.465.363 8.522
Arets bevagelse, resultatdisponering .............c.ococeeveenee 801.117 672
Arets bevagelse, kapitalregulering..........ccccceevvveevnieennnnenn. 0 272
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode ultimo...............coooiiiniiiin 10.266.480 9.466
Qverfgzsrt resultat, Primo ......ceecveeerciieerieeeiee e 5.057.441 5.065
ATELS TESUILAL ...eeivieeiiieiieeeeee e -68.228 -7
Overfgrt resultat ultimo................c..ccooooniiiinn. 4.989.213 5.058
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo......................... 0 114
Udloddet UdbYtte ........cevueeierieniieieeieeeieeee e 0 -114
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo .................. 0 0
EGENKAPITAL.......ooooiiieeeee e 15.305.693 14.574
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&
6/7 NOTER

Antal personer beskaeftiget
Antal personer beskaftiget i gennemsnit (ingen
PEISONALENOLE) ... .eeiiiiieiiieeiiieeiee ettt

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renter, oms@tningSakKtiVer ..........cccveervveeeniieeenieeerieeeiieeenne

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomhederialt..........................oocooiiiiiii

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Renter kortfristet g@ld .........cceeviiiiiiiiiniiiiiieeieeeeeeeee
Andre omkostninger, tilknyttede virksomheder ..................

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomhederialt ......................cccoeeninnnnn.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat............cccoeeeevieciineenieenenen.
Regulering af tidligere ars skat...........cccecveeveerveneeienienenne,

Skat af aretsresultat i alt...............oooeiiiiiienieeeeeeeeeee,
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&
6/7 NOTER

2022
2023 tkr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIiS, PIIMO ...eocevieeiiieeiieeeiieeciee et 5.577.620 5.578
Kostpris 31. december 2023 5.577.620 5.578
Op- og nedskrivninger primo ... 9.465.363 8.522
Arets resultatandele ..........ccoooeeriiiiiiiniiinee 801.117 672
Kapitalregulering i perioden...........ccceeeveeereieeenieeenveeenieenns 0 272
Op- og nedskrivninger 31. december 2023 10.266.480 9.466
Regnskabsmaeessig veerdi 31. december 2023................... 15.844.100 15.044
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
ACCO INVEST HOLDING ApS, Odense 100% 15.844.100 801.117

7

C

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber. Som administrationsselskabhafter
selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter ~og  kildeskatter ~pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pants@tninger og sikkerhedsstillelser.
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/// ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for ACCO Group Asset Management ApS for 2023 er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og
kapitalinteresser

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Side 13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séaledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen i1 det omfang, den
regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under nettoomsatning.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet.
Omkostninger til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden
overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i
overtagelsesbalancen og dermed fastsattelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den
overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid, der fastlagges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er lengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante
beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgg@relsen.
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C// ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder, kapitalinteresser samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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