@ pakertilly

Baker Tilly Denmark Godkendt
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Kgbenhavn
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby

Odense
Hjallesevej 126
5230 Odense M

Morningscore ApS

Rugardsvej 55 A, 1. tv., 5000 Odense C

CVR-nr. 39 31 14 37

Arsrapport for 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinzere generalforsamling den 31. marts 2021

Helge Munk
dirigent



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Revisors erkleering om opstilling af arsrapport

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Balance 31. december
Egenkapitalopgerelse

Noter til &rsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Side

W O oo O,



Morningscore ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for Morningscore ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. marts 2021
Direktion

Karsten Madsen

Bestyrelse

Helge Munk Karsten Madsen Peter Hagsted Thomsen
Formand

Martin Schadegg Brgnniche Bjarne Hansen Bonde
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Morningscore ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejerne i Morningscore ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Morningscore ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsrap-
porten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet os
til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 31. marts 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Christoffer Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36180
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Morningscore ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Morningscore ApS
Rugardsvej 55 A, 1. tv.
5000 Odense C

CVR-nr.: 39 3114 37
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Hjemsted: Odense

Bestyrelse Helge Munk, formand
Karsten Madsen
Peter Hagsted Thomsen
Martin Schadegg Brgnniche

Bjarne Hansen Bonde

Direktion Karsten Madsen

Revisor Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Morningscore ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er IT- og konsulentvirksomhed og hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pa kr. 1.183.390, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en negativ egenkapital pa kr. 466.877.

Selskabet har i regnskabsaret tabt kapitalen og er som fglge heraf omfattet af selskabslovens regler af
kapitaltab.

Selskabets aktiviteter forlsber som planmeessigt, og selskabets platform genererer lgbende indteegter.
Der er ledelsens forventning, at selskabet ved egen drift vil kunne retablere kapitalen, alternativt
geeldskonvertering fra selskabets ejere.

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser overstiger omsaetningsaktiverne pr. 31. december 2020. Der
henvisestil neermere beskrivelse af selskabets likviditetsmaessige situation i note 1.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

@ bakertilly 4



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart resultat

@ bakertilly

Morningscore ApS

Note 2020 2019

kr. kr.
603.674 216.487
2 -1.330.475 -254.800
-726.801 -38.313
-584.278 -364.368
-259.683 0
-1.570.762 -402.681
3 -57.718 -28.338
-1.628.480 -431.019
4 445.090 94.725
-1.183.390 -336.294
-1.183.390 -336.294
-1.183.390 -336.294
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Morningscore ApS

Balance 31. december

Note 2020 2019
kr. kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.913.673 1.836.962
Udviklingsprojekter under udfgrelse 654.372 264.647
Immaterielle anlaegsaktiver 5 2.568.045 2.101.609
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 65.466 0
Materielle anlaagsaktiver 6 65.466 0
Anlaegsaktiver i alt 2.633.511 2.101.609
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 42.874 49.687
Andre tilgodehavender 368.294 213.028
Periodeafgraensningsposter 1.563 0
Tilgodehavender 412.731 262.715
Likvide beholdninger 1.057.412 138.792
Omsatningsaktiver i alt 1.470.143 401.507
Aktiver i alt 4.103.654 2.503.116
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter
Feriepengeforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2020 2019
kr. kr.
68.750 68.750
2.003.074 1.639.256
-2.538.701 -991.493
-466.877 716.513
159.258 316.424
159.258 316.424
968.250 0
39.855 0
7 1.008.105 0
2.156.953 1.113.485
363.914 26.892
882.301 329.802
3.403.168 1.470.179
4.411.273 1.470.179
4.103.654 2.503.116
1
8
9
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar

Tilbagefarsel af tidligere ars binding
Overfgrsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

Morningscore ApS

Reserve for
udviklingsomko Overfort
Selskabskapital stninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
68.750 1.639.256 -991.493 716.513
0 -657.001 657.001 0
0 1.020.819 -1.020.819 0
0 0 -1.183.390 -1.183.390
68.750 2.003.074 -2.538.701 -466.877
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Morningscore ApS

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Pr. 31. december 2020 overstiger selskabets kortfristede gaeldsforpligtelser selskabets
omseetningsaktiver. Geeld indregnet under periodeafgraensningsposter vedrgrer allerede betalte
abbonnementer for efterfglgende perioder samt tilskud til udviklingsprojekter.

Yderligere udger en del af gaeldsforpligtelserne gaeld til selskabsdeltagere. Selskabsdeltagerne har
tilkendegivet, at de ikke vil kreeve deres tilgodehavende indfriet for end selskabets likviditet tillader det.

Selskabets budget for regnskabsaret 2021 udviser en fortsat investering i udvikling af selskabets
produkter. Det er ledelsens forventning, at der i Igbet af 2021 saelges flere abonnementer til platformen,
hvormed der tillige opnas en gget indtjening over perioden. Selskabets likviditetsbudget udviser et positivt
cashflow, som fglge af en raekke tilskudstilsagn samt gget kundetilgang. Likviditeten vurdere derfor, at
der vil veere tilstreekkelig likviditet til radighed til gennemfarelse af budgettet for 2021.

Pa baggrund af de ovenfor beskrevne forhold aflaegger ledelsen arsrapporten ud fra forudsaetning om
going concern.

2020 2019
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 2.127.785 428.027
Andre omkostninger til social sikring 29.527 11.252
Andre personaleomkostninger 18.071 2.079
2.175.383 441.358
Overfart til udviklingsprojekter -844.908 -186.558
1.330.475 254.800
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 5 2
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Noter

3

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Arets afskrivninger pa afhzendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
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2020 2019

kr. kr.
55.154 27.731
2.564 607
57.718 28.338
-287.924 0
-157.166 -94.725
-445.090 -94.725
Faerdiggjorte  Udviklingsproje

udviklingsproje kter under
kter udfgrelse

kr. kr.
2.201.330 264.647
0 1.308.745
-432.805 0
919.020 -919.020
2.687.545 654.372
364.368 0
582.626 0
-173.122 0
773.872 0
1.913.673 654.372
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Morningscore ApS

Noter

5 Immaterielle anleegsaktiver (Fortsat)

Sarlige forudsaetninger vedrgrende udviklingsprojekter og skatteaktiver

Aktiverede udviklingsomkostninger omfatter udvikling af en online marketing platform, der er tale om
en abonnementslgsning, hvor Morningscores kunder kan veelge mellem forskellige typer af
abonnementer til at fglge deres virksomhed positionering i forhold til sine konkurrenter. Nuvaerende
veerktgj udvikles Igbende med nye og forbedrede funktionaliteter. De aktiverede omkostninger
omfatter primaert konsulentassistance samt lgnninger. Udviklingsomkostningerne er aftholdt med
henblik pa at opna fremtidig omsaetning og indtjening. Veerktgjet har en international profil, og der
allerede nu en god efterspgrgsel pa veerktgijet.

Selskabet har indregnet og aktiveret skatteveaerdien af udviklingsomkostningerne.

6 Materielle anlaagsaktiver

Andre anleaeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.

Kostpris 1. januar 0
Tilgang i arets lgb 67.118
Kostpris 31. december 67.118
Af- og nedskrivninger 1. januar 0
Arets afskrivninger 1.652
Af- og nedskrivninger 31. december 1.652
Regnskabsmassig veerdi 31. december 65.466
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Noter

7 Langfristede geeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter
Feriepengeforpligtelser

Morningscore ApS

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
0 968.250 0 233.000
0 39.855 0 0
0 1.008.105 0 233.000

8 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udviklingsprojekter for ialt t.kr. 2.568. Selskabet har lanceret de farste versioner
af deres platformen. Platformen er blevet positivt modtaget i markedet, og der er i 2020 opnaet en
tilfredsstillende omsaetning i den nuvaerende version af platformen, herunder indgaet aftaler for
efterfglgende perioder. Veerdiansaettelsen af udviklingsprojekter er baseret pa ledelsens forventninger til

den fremtidige indtjening.

9 Eventualforpligtelser

Ingen.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut, t.kr. 1.000, er der givet pant i en del af de gvrige immaterielle og
materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger t.kr. 2.676.

@ pakertilly
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Morningscore ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morningscore ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomseetning med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpema-
terialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter vedrgrende tjenesteydelser, der omfatter servicepakker og forlaengede garantier vedrgrende
solgte produkter og entrepriser, indregnes linezert, i takt med at serviceydelserne leveres.
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Morningscore ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.
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Morningscore ApS

Anvendt regnskabspraksis

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger ssedvanligvis 5 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter, henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.
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