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KSE Group A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for KSE

Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 27. januar 2021

Direktion

Kim Dyhr Skotte

Direktgr

Bestyrelse

Hasse Engbo Christensen Bjarne Sgballe
Medlem Medlem

Kim Dyhr Skotte
Medlem
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KSE Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KSE Group A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for KSE Group A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa arsregnskabets note 2. Det fremgar her, at selskabets tilknyttede virksomhed
Bifaldet ApS er part i en voldgiftssag. Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med kr. 8.000.000. Udfaldet af retssagen
samt tilhgrende fglger er endnu ikke kendte, hvorfor malingen derfor er behaeftet med vaesentlig usikkerhed.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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KSE Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 27. januar 2021

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771177

Tabita Lotte Rachlitz
Statsautoriseret revisor
mne33282
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KSE Group A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Telefon
CVR-nr.

Kontaktpersoner

KSE Group A/S

Ahlgade 40, 1.

4300 Holbaek

39300710

1. juli 2019 - 30. juni 2020

Hasse Engbo Christensen
Bjarne Sgballe
Kim Dyhr Skotte

Kim Dyhr Skotte, Direktgr

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
Gl. Ringstedvej 61

4300 Holbaek

72301310

33771177

Tabita Lotte Rachlitz
Christian Fisker
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KSE Group A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i, at veere holdingselskab samt varetage formueforvaltning og anden
investeringsvirksomhed herunder udvikling af ejendomsprojekter.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med kr. 8.000.000. Bifaldet ApS er parti en
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af vaerdien af Bifaldet ApS, hvilket medfgrer, at der er usikkerhed med veaerdien af
Bifaldet ApS i arsregnskabet for KSE Group A/S. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til
selskabets fordel.
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KSE Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for KSE Group A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne omkostninger samt
andre driftsindtaegter er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste/-tab ".

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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KSE Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter
afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved
2&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives
hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Brugstid Scrapveerdi
Indretning af lejede lokaler: 10 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopggrelsen under posterne '‘Andre driftsindtaegter' og 'Andre driftsomkostninger'.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages
nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Genindvindingsvaerdi er den
hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives til
denne.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder eller geeld til tilknyttede virksomheder. Selskaber haefter som administrationsselskab for koncernens
danske selskabers selskabsskat over for skattemyndighederne.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og

skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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KSE Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KSE Group A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 1

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfprt resultat
Resultatdisponering

-11 -

2019/20 2018/19
kr. kr.
69.086 -104.599
-32.787 -38.252
36.299 -142.851
43.990 22.538
-95.708 -45.500
-15.419 -165.813
-30.852 55.713
-46.271 -110.100
-46.271 -110.100
-46.271 -110.100
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KSE Group A/S

Balance 30. juni 2020

Note
Aktiver

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaeetningsaktiver

Aktiver

-12 -

2020 2019

kr. kr.
251.369 284.156
251.369 284.156
8.050.000 8.050.000
52.006 50.738
8.102.006 8.100.738
8.353.375 8.384.894
166.272 71.875
2.338.128 968.085
0 88.603
2.504.400 1.128.563
2.504.400 1.128.563
10.857.775 9.513.457
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KSE Group A/S

Balance 30. juni 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Kontraktlige forpligtelser

-13 -

Note

u b W N

2020 2019

kr. kr.
500.000 500.000
7.236.715 7.282.986
7.736.715 7.782.986
40.875 0
40.875 0
203.986 460.771
203.986 460.771
939.448 991.964
59.422 35.000

0 102.915

460.771 0
1.416.558 139.821
2.876.199 1.269.700
3.080.185 1.730.471
10.857.775 9.513.457

gn
E»

GRUPPEN

This document has esignatur Agreement-1D: 6272fbb92ZnZ241554786



KSE Group A/S

Noter

2019/20 2018/19

1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -10.023 -83.048
Udskudt skat af arets resultat 40.875 27.335
30.852 -55.713

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med kr. 8.000.000. Bifaldet ApS er partien
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af veerdien af Bifaldet ApS, hvilket medfgrer, at der er usikkerhed med veerdien af Bifaldet
ApS i arsregnskabet for KSE Group A/S. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til selskabets
fordel.

3. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet kaution over for datterselskabernes pengeinstitut for deres mellemvaerende hermed.
Kautionsforpligtelsen er pr. 30. juni 2020 opgjort til DKK 36,4 mio.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for detterselskabernes mellemvaerende med deres pengeinstitut. Har selskabet afgivet pant i selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomheder som i arsregnskabet er indregnet til TDKK 8.050.

5. Kontraktlige forpligtelser
Selskabets samlede lejeforpligtelser belgber sig til TDKK 52 med en restlgbetid pa 3 maneder.

-14 -
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Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Kim Dyhr Skotte

Som Direktar NEM ID
PID: 9208-2002-2-682090054977

Tidspunkt for underskrift: 28-01-2021 kl.: 05:48:07
Underskrevet med NemID

Bjarne Sgballe

Som Bestyrelsesmedlem NEM ID
PID: 9208-2002-2-015271044775

Tidspunkt for underskrift: 28-01-2021 kl.: 08:17:26
Underskrevet med NemID

Tabita Lotte Rachlitz

Som Statsautoriseret revisor NEM ID
RID: 73547714

Tidspunkt for underskrift: 28-01-2021 kl.: 08:33:30
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
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Kim Dyhr Skotte
Dirigent

KSE Group A/S
Ahlgade 40, 1.

4300 Holbak
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KSE Group A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for KSE

Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 27. januar 2021

Direktion

Kim Dyhr Skotte

Direktgr

Bestyrelse

Hasse Engbo Christensen Bjarne Sgballe
Medlem Medlem

Kim Dyhr Skotte
Medlem
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KSE Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KSE Group A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for KSE Group A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa arsregnskabets note 2. Det fremgar her, at selskabets tilknyttede virksomhed
Bifaldet ApS er part i en voldgiftssag. Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med kr. 8.000.000. Udfaldet af retssagen
samt tilhgrende fglger er endnu ikke kendte, hvorfor malingen derfor er behaeftet med vaesentlig usikkerhed.
Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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KSE Group A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 27. januar 2021

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771177

Tabita Lotte Rachlitz
Statsautoriseret revisor
mne33282
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Telefon
CVR-nr.

Kontaktpersoner

KSE Group A/S

Ahlgade 40, 1.

4300 Holbaek

39300710

1. juli 2019 - 30. juni 2020

Hasse Engbo Christensen
Bjarne Sgballe
Kim Dyhr Skotte

Kim Dyhr Skotte, Direktgr

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
Gl. Ringstedvej 61

4300 Holbaek

72301310

33771177

Tabita Lotte Rachlitz
Christian Fisker
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i, at veere holdingselskab samt varetage formueforvaltning og anden
investeringsvirksomhed herunder udvikling af ejendomsprojekter.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med kr. 8.000.000. Bifaldet ApS er parti en
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af vaerdien af Bifaldet ApS, hvilket medfgrer, at der er usikkerhed med veaerdien af
Bifaldet ApS i arsregnskabet for KSE Group A/S. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til
selskabets fordel.
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KSE Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for KSE Group A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne omkostninger samt
andre driftsindtaegter er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste/-tab ".

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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KSE Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter
afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved
2&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives
hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes
brugstider:

Brugstid Scrapveerdi
Indretning af lejede lokaler: 10 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg
indregnes i resultatopggrelsen under posterne '‘Andre driftsindtaegter' og 'Andre driftsomkostninger'.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages
nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Genindvindingsvaerdi er den
hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives til
denne.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder eller geeld til tilknyttede virksomheder. Selskaber haefter som administrationsselskab for koncernens
danske selskabers selskabsskat over for skattemyndighederne.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og

skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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KSE Group A/S

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KSE Group A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 1

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfprt resultat
Resultatdisponering
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2019/20 2018/19
kr. kr.
69.086 -104.599
-32.787 -38.252
36.299 -142.851
43.990 22.538
-95.708 -45.500
-15.419 -165.813
-30.852 55.713
-46.271 -110.100
-46.271 -110.100
-46.271 -110.100
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KSE Group A/S

Balance 30. juni 2020

Note
Aktiver

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsaeetningsaktiver

Aktiver
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2020 2019

kr. kr.
251.369 284.156
251.369 284.156
8.050.000 8.050.000
52.006 50.738
8.102.006 8.100.738
8.353.375 8.384.894
166.272 71.875
2.338.128 968.085
0 88.603
2.504.400 1.128.563
2.504.400 1.128.563
10.857.775 9.513.457
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KSE Group A/S

Balance 30. juni 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Kontraktlige forpligtelser

-13 -

Note

u b W N

2020 2019

kr. kr.
500.000 500.000
7.236.715 7.282.986
7.736.715 7.782.986
40.875 0
40.875 0
203.986 460.771
203.986 460.771
939.448 991.964
59.422 35.000

0 102.915

460.771 0
1.416.558 139.821
2.876.199 1.269.700
3.080.185 1.730.471
10.857.775 9.513.457
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KSE Group A/S

Noter

2019/20 2018/19

1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -10.023 -83.048
Udskudt skat af arets resultat 40.875 27.335
30.852 -55.713

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med kr. 8.000.000. Bifaldet ApS er partien
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af veerdien af Bifaldet ApS, hvilket medfgrer, at der er usikkerhed med veerdien af Bifaldet
ApS i arsregnskabet for KSE Group A/S. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til selskabets
fordel.

3. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet kaution over for datterselskabernes pengeinstitut for deres mellemvaerende hermed.
Kautionsforpligtelsen er pr. 30. juni 2020 opgjort til DKK 36,4 mio.

4. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for detterselskabernes mellemvaerende med deres pengeinstitut. Har selskabet afgivet pant i selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomheder som i arsregnskabet er indregnet til TDKK 8.050.

5. Kontraktlige forpligtelser
Selskabets samlede lejeforpligtelser belgber sig til TDKK 52 med en restlgbetid pa 3 maneder.
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 9k4vsz9ctqG/cGpPB2oF3JkhGunmZ9dDI8NVqjJzyVE=


 
O4qr4cVLCcMQU/yA7NpatE+D/SzsuNKYo2l3kI5569R3bKc8vJegZXSk/epfsKS5NnFJJuW/rRGP
eckvffAb36WLj/ovuwXm0sR0rrPw28WEvzcZgadI74GibULXOkYDG4HUuu1apvbECCPWUchBhqpi
SJZUvlqUq+QgEwf+ivfgveb/AmGXF/5P3TiwGSSzsN+7EQkLkaDKonprLb2aV5l8lARKIz9hUiBJ
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  TimeStamp MjAyMS0wMS0yNyAyMDoyNzoxNSswMTAw
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  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOCAwNTo0NzozNSswMTAw




  
 
 
 
 
 
 G1Lwoh2IOG3AedcWgCFX46aslo08MsKvRjJ5FdjYtcE=


 
Vn9VNepLcCiVtg/hBQfODz7lnzpeyaoZyorajEPJdEf5ScKo3KCy7GzpfRuMeNDvDmSH0b1luSl4
wMUVOUgmP30fP1sPaOo411vd20ZFI+Et/YgtzOjurwcDUGxQU2sBjkp/IjBbuiJHwuihtacbUNFi
/jHG8Q4/bn74hmso83dd35mm6ANIVBi+rzyUSffopj9UboyZ3sAeGtr8TXfLvh5C4OEyIpQ0PhOA
zF68ThMpi2gEqyN+iJ6y0nMR8oA+YKo+RFFtO84+4QGgxSmG/Jj1WWs33h0vN138jcpDRTqmK42p
QQTLF/CTgg4R8gdVIVfV+52oaldUJ5jynBr7zw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
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 1WkAMUsgaDu6fg1g0TgqhMsHqJDhZoYbh1xUNZtZpF0=


 
YnVKS5nLcOE4zgnO2e8t0NsrkVy8E4pHMi2YMLaVOdHdv3utqobfmMp0zvC7UsiNKfQWW7IWAs9A
EmPaFkeBncsswhxfomdboe8CltnRcrhSHBYfr3Ixl4rv4NqX4SgAfNv/FD+IYShyMCWaOAnGfGJ1
WKw9ojzS+xU2EDAX/LRuU184kfHRHAd0tORZtlwU5Ezzpj4oPzB6Wz6hfFphlQrIog/YVSI5phmu
JM5ujnR5VdhsQW5gib3Ux5+q8dngUBNr6IQkxIxMQ2j9hpvfSzPZfsuTTLe6ywpNDWuVnENLHw7y
5FittXhjiK900u/F2OqlGV4cJTNaVg795y31zA==
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  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
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  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
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  hashsumE OTgwYjE3ZTF6a1oyNDE1NTQ3ODYvU0hBNTEyLzFBMjVEODBDMDZDRDA2MzgzREQyQjFERDcyMTk3REQwMTczODFGRDdERjMzNTE5N0EwNzg3MTY5MzA1RkRFRUVBNjJCQUFGRTgxOUQ1OTQyQTAwMDRENTY2ODM2NUMzNzdGOUJFQTUzRjY4QjY5RUQxNTYxNjIyQUFGQjBERTg4
  hashsumD NGZkYjUzYzJqV1cyNDE1NTQ3ODYvU0hBNTEyL0JFRDIzMDE2QzE5MUIxNDE2NjYyQUEyRUFEMTk4QzQzNTUyQTAxRjg1MUMyRTcwNUI1OUFFNUQ2QjQ2QzYzMzBBMjA4QUM5OENGNUMwOTIzMUJBRUQ0Njc3NEYyMDBFRkZDRjUwMDg1QjU3RjFBRUNDMjg5MTE4NTJGNDJFMEY2
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
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