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LEDELSESBERETNI NG 2018

Vasentligste aktiviteter
Ree lnvest B ApS' hovedaktivitet er, at besidde ejerandele i andre selskaber, sivel udenlandske

som indenlandske, foretage investering, finansiering og handee samt beslegtede aktiviteter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og Okonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabs6ret et resultat efter skat pi t.kr. -743.722.257.
Resultatet anses ikke som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i naste regnskabsir.
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TEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for 9. januar - 31. december 2018
for Ree lnvest B ApS.

Arsra p po rten aflegges i overensste m m e lse m ed 5 rsregnska bslove n.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsiret 9. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeg6relse for de forhold,
beretningen om handler.

Arsra pporte n indsti I les til genera lforsa m lingens god kendelse.

S@borg, den 6. maj 2019

I direktionen

Ree

Direktor
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DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Ree lnvest B ApS

Konklusion
Vi har revideret irsregnskabet for Ree lnvest B ApS for regnskabsiret 9.januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnska bsp ra ksis, resultatopg6relse, balance, egenkapitalopg6relse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes eft er Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
eret 9. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udf0rt vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Vi er uaf-
hengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's

Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende I Danmark, ligesom vi har opfyldt vores Ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opneede revisions-
bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nOdvendiB for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrOrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
irsregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet
Vores mel er at opna hgj grad af sikkerhed for, om irsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en

konklusion. HOj grad af sikkerhed er et hpjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udf0res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformationer

kan opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed

kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p5 de pkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne traffer p6 grundlag af Srsregnskabet.

inrorevision li!3'
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DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion

p5 disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag

for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forSrsaget af
besvigelser er hojere end ved vasentllg fejlinformation forlrsaget af fejl, idet besvigelser

kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnir vi forstlelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandllnger, der er passende efter omstendigheder, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er

rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pi grundlag af det opniede revisionsbevis er
vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydeliB

tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig

usikkerhed, skal vi ivores revisionspetegning gOre opmarksom p5 oplysninger herom i

6rsregnskabet eller, hvis s6danne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores kon-

klusion. Vores konklusioner er baseret p5 det revisionsbevis, der er opn6et frem til datoen

for vores revisionsp6tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at

selskabet ikke langere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prEsentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder p5 en sSdan mlde, at der gives et rewisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den Overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betyde-

lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

intorurisio,-, ]l!3'
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DEN uAFHANGTGE REVtsoRs REvtstoNSPAreerulrue

Udtalelse om !edelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med 6rsregnskabet eller vores

viden opniet ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i

henhold til irsregnskabsloven.

Baseret pi det udfOrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Soborg, den 6. maj 2019
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt

anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflagges efter e rsregnska bslovens regnskabsklasse B med tilvalE af enkelte bestem-

melser fra regnskabsklasse C.

4NDRET REGNSXABSOPSTITTING

Med baggrund iselskabets karakter som holding- og investeringsvirksomhed er arsregnskabslovens

skemakrav fraveget. lndtagter af kapitalandele itilknyttede virksomheder er prasenteret som en

del af den primaere drift, idet selskabets primare indtegtsskabende aktivitet er besiddelse af
ka pitala ndele itilknyttede virksomheder.

GENERELT OM INDREGNING OC MATING

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

lndtagterne indregnes i resultatopgorelsen itakt med, at de indtjenes. Herudover indregnes

verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der m6les til dagsvardi eller amortiseret

kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opne

Srets Indtjening, herunder afskrivnlnger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-

fOrsler som folge af endrede regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet

iresultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan miles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidlge Okonomiske fordele vil

fragi selskabet, og forpligtelsens verdi kan m6les pilideligt.

Ved fOrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende meles aktiver og

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser m6les til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

en konstant effektiv rente over lObetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris

med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrlvning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle belob. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og m5ling tages hensyn tilforudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden

6rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pi balancedagen'

7

som melevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVEN DT REG NSKABSPRAKSIS, FORTSAT I &

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i 6rets lob omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte
pi egenkapitalen.

Tilgodehavender og geld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopg6relsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

RESULTATOPG0RELSEN

Resu ltatopgorelsen er artsopdelt.

lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket 6rlige
afskrivninger pi koncerngoodwill.

Andre eksterne omkostninger
And re eksterne om kostninger omfatter administrationsomkostninger,

Andre finansielle indtegter og Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopg6relsen med de bel4b, der vedr6rer
regnskabsiret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vardi-
papirer og kapitalandele, udbytter, amortisering af gald til realkreditinstitutter samt rentetilleg
og rentegodtg6re lse u nd e r aco ntoskatteord ningen.

inforevision $'



ANVEN DT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Skat af irets resultat og selskabsskat

Skat af irets resultat udgor 22% af det regnskabsmessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af irets resultat er sammensat af den forventede skat af 6rets skattepligtige indkomst reguleret
for Srets forskydning i udskudt skat. Endring i udskudt skat som fOlge af andring i skattesatser
indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabet er sambeskattet med Ovrige danske koncernselskaber med Karsten Ree Holding B ApS

som administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncern-
selskaberne i forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om
fuld fordeling med refusion vedr6rende skattemessige underskud.

Selskabsskat, ved16rende regnskabs6ret, som ikke er afregnet pi balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pd balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geldsforpligtelser.

inforevis,on $'



ANVEN DT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre verdis metode, sEledes

at kapitalandelen mdles til den forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders

regnskabsmessige indre verdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Disponible reserver i tilknyttede virksomheder, som pi balancetidspunktet disponeres som udbytte

til moderselskabet, indgir i verdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi m6les til nul, og et eventuelt

tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative

indre verdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmassige negative

indre verdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belOb under hensatte

forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke

den pdgeldende virksomheds forpligtelser.

KOb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den

regnskabsmassige indre vardi i den k6bte virksomhed, som fremkommer pi det tidspunkt, hvor

koncernforholdet bliver etableret, er si vidt muligt fordelt pd de aktiver og passiver, hvis verdi er

hOjere eller lavere end det bogfOrte belOb. Et resterende positivt forskelsbelOb behandles som

koncerngoodwill og indgir i verdien af kapitalandele, der afskrives lineert i resultatopg0relsen over 5

6r. Afskrivningsperioden er baseret pi en vurdering af markedspositionen, indtjeningsprofilen og

forventning til kundeloyalitet. Et negativt forskelsbelOb, der modsvarer en forventet omkostning

eller en ugunstig udvikling, indtagtsf6res i resultatopg@relsen i anskaffelsesiret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele itilknyttede virksomheder henlagges via

overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med

egenkapitalbevagelser i de tilknyttede virksomheder.

10
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. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Tilgodehavender

Tilgodehavender m6les til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imOdegSelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsetningsaktiver omfatter bOrsnoterede aktier
og obligationer, som miles til dagsverdi (bOrskurs) pd balancedagen. Modtagne udbytter og renter,
realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopg6relsen under andre
finansielle indtegter og Ovrige finansielle omkostninger.

PASSIVER

Egenkapital

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsiret vises som en serskilt post under egenkapitalen

Hensattelser til udskudt skat
Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser og under hensyntagen til henholdsvis den planlagte anvendelse af aktivet og afuikling

af forpligtelsen. Skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud indgir i

opgorelsen af den udskudte skat, sSfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver miles til nettorealisationsvardi, hvorved de indregnes med den verdi, som

de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere 6rrakke, er noteoplyst

under eventua laktiver.

Galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser er milt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi

L!
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RESULTATOPGORETSE

9. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

Note

1

2

t2

2018

73.956.727

-57.500

73.899.227

3.488.252
-282.506.36s

-205.118.886

61.396.63s

-143.722.25L

0

0

-1.43.722.251,

-L43.722.25L

lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indtagter
@vrige fina nsie lle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

3 Skat af 6rets resultat

Anrrs REsULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslis disponeret sSledes:

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode

Forslag til udbytte for regnskabsiret
Overfort resultat

AnErs RESULTAT
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BALANCE PR.31. DECEMBER 2018

AKTIVER

Note

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FI NANSI ELLE ANLIEGSAKTIVER

ANI.AGSAKTIVER

13

37/L220].8

2.086.727

2.086.727

2.086.727

955.020

60.44L.674

61.396.63s

1.390.237.008

30.788

7.45L.664.437

1.453.751.158

3

Tilgodehavende sam beskatningsbid rag

Udskudte skattea ktiver

TILGODEHAVENDER

VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER IALT
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BATANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

Note

L4

3t/L22018

150.000

0

956.777.749

0

9s6.927.749

30.000

429.998.702
62.795.307

4.000.000

496.823.409

496.823.409

1.453.751.158

4

5

Virksom hedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vardis metode
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabs6ret

EGENKAPITAL

LeverandOrer af varer og tjenesteydelser
Geld til kreditinstitutter
Gald til tilknyttede virksomheder
Anden gald

KO RTFRISTEDE GALDSFO RPLIGTELS ER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER IALT

Pa ntsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold
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EGENKAPTTALOPGORETSE 15

Virksom-

hedskapital

Nettoopskr.

efter den

indre vardis
metode

Overfort
resultat

Foresl6et

udbytte I alt

Egenkapital pr. 9 / L 2078
KapitalforhOjelse

Overkurs ved kapitalforhOjelse

Udloddet udbytte

Overf6rt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 3U L2 2018

s0.000
100.000

000

0

50.000

100.000

1.100.500.000

0

-L43.722.25t

1.100.500.000

0 -L43.722.2sL

150.000 0 956.777.749 0 9s6.927.749

Hro
'.i
ro
s
t

5
J

':::.:'
t.



NOTER

100.001 77.956.727

77.956.727

15

Tilknyttede

virksomheder

4.630.000

4.630.000

0

77.956.727

-76.500.000
-4.000.000

0

-2.543.273

2.086.727

Egenkapital

2.086.727

2.086.727

t Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kostpris pr.9/L2018
Tilgang i6ret
Afgang i 6ret

KOSTPRTS PR.37lt22018

Opskrivninger pr. 9 / L 2OL8

Arets resultatandel

Modtaget udbytte ieret
Arets nedskrivninger
Opskrivninger, afgang i 6ret

oPSKRTVN tNG ER PR. 3L/ 72 2018

REG NSKABSMASSTG VARDT pR. 3L/ 12 2078

Se lska bets til knyttede vi rksom heder omfatter fOlgende :

Ejerandel Selskabskapital

0

0

Arets

resultat

Tilknvttede virksom heder:

Ree lnvest BB ApS, Gladsaxe 100%

inforevis,on *3'



NOTER

2 Andre finansielle indtegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter i Ovrigt

IALT

3 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr.9/72Ot8
Betalt vedr. tidligere 5r

Skat af Srets resultat

Selskabsskat Udskudt skat

-955.020 -60.441..61.4

0

0

0

L7

2018

2.s66.344

921.908

3.488.2s2

lf6lge resul-

tatopgorelsen

-61.396.635

-61.396.635

SKYLDTG PR.31.1122018 -9ss.020 -60.44L.6t4

SKAT AF ANTTS RESULTAT

Pantsetninger og

sikkerhedsstillelse r

Verdipapirer med en balanceverdi pi kr. L.390.237.008 er deponeret som sikkerhed overfor
eget engagement, tilknyttede virksomheders engagement samt tredjemands engagement
med kreditinstitut.

4

inforeviston fi'



NOTER

5 Koncernforhold

F@lgende modervirksom hed udarbejder koncernregnska b:

Karten Ree Holding B ApS, Gladsaxe

18

inforevision *.


