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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Familien Malholm Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 28. juni 2024

Direktion:

Jorgen Mglholm

Bestyrelse:

Jorgen Mglholm Mathilde Witt Mglholm Kathrine Witt Mglholm
Formand



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Familien Malholm Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Familien Malholm Invest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 28. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Maibrit Frederiksen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne48730
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i formuepleje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB.....ciiitiiiiiiiitiiieteieeitenieeeneenneeneeanaenns
Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
DRIFTSRESULT AT . eintiiitiiitieitiiiteieeieeeieeeneenneeneeanaanns

Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
@vrige finansielle omKostnNiNger........ccvvvviiiiiiiiiieirnennnnes

RESULTAT FOR SKAT. ...ttt

Skat af arets reSUltat....vv.evre i it iieiieeieeaneeineenneannens
ANAre SKatter .o e

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccevvnennenen..
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note

1

2023
kr.

-45.563

-195.000

-240.563

11.421.502
-4.314.792

6.866.147

131.734
-20.053

6.977.828

250.000
6.727.828

6.977.828

2022
kr.

-43.438

-187.500

-230.938

5.301.730
-20.249.618

-15.178.826

135.448
-7.898

-15.051.276

250.000
-15.301.276

-15.051.276
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei i
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 4

ANLZEGSAKTIVER ...t

Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccovvvieiiiniinnne 5
Vaerdipapirer og kapitalandele.............c.coooeiiiiiiiiiiii

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccutiiiiitiiiiiiieiiinieeieeneeanens

AKTIVER ...

PASSIVER

Anpartskapital....oeeveeeeieiiiiiiiiiiiiiii i e err e e e
Overfart resultat.....ccoveiiiiieiiiiiiiii it it eeeieeeeaan
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiiennenennnnns

EGENKAPITAL. ....oviiiiiiiiiiiii

Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoevviiiiiiiiiinnnnnnn..
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn..

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiinininiinenes

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv. 6

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

2023
kr.

7.380.115
7.380.115

7.380.115
1.177.967
442.675
1.620.642

83.067.750
83.067.750

73.679

84.762.071

92.142.186

55.000
24.330.387
250.000

24.635.387
35.979.011
35.000
31.492.788
67.506.799
67.506.799

92.142.186

2022
kr.

8.436.108
8.436.108

8.436.108
14.676

0

14.676

76.153.278
76.153.278

345.339

76.513.293

84.949.401

55.000
17.602.559
250.000

17.907.559
36.433.562
35.000
30.573.280
67.041.842
67.041.842

84.949.401
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EGENKAPITALOPGORELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2023.........ccoeiiiiiiiiiiiininnen. 55.000 17.602.559 250.000 17.907.559
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevviieennnenn. 6.727.828 250.000 6.977.828
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -250.000  -250.000

Egenkapital 31. december 2023......................... 55.000 24.330.387  250.000 24.635.387
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NOTER
2023
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1
LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 195.000
195.000
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 1.574.859
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 2.739.933
4.314.792
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............c...... -176.654
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........cccvevveveenennnen. 44.920
Regulering af udskudt skat.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 0
-131.734

Finansielle anlaegsaktiver

2022
kr.

1
187.500

187.500

864.081
19.385.537

20.249.618

-63.191
0
-72.257

-135.448

Tilgodehavende pa TDKK 4.832 indregnet under andre tilgodehavender under anlaegsaktiverne
er ansvarlig lan i Moelholm PE ApS og traeder tilbage for simple krav og efterstillede rentekrav

rettet mod selskabet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Bersnoterede
vaerdipapirer

Dagsvaerdi 31. december 2023.....cciiiiiriiiiiiiiiinniiineeenaanns 59.871.943
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen...........ccoveueuenenn. 9.492.259

Unoterede
vaerdipapirer

23.195.807
-396.810

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har forligtet sig til at indbetale TEUR 35 til Merchant Equity Large Cap Europe IV
ApS eller dets administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter
pakrav i takt med at selskabet foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale TEUR 40 til Merchant Equity Large Cap Europe VI
A/S eller dets administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter
pakrav i takt med at selskabet foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale TEUR 85 til Merchant Equity Large Cap VIl A/S eller
dets administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav i takt
med at selskabet foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale TEUR 75 til Merchant Equity Large Cap VIII A/S
eller dets administrationsselskab. Belabet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav
i takt med at selskabet foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale TEUR 29 til Merchant Equity Infrastructure Il A/S
eller dets administrationsselskab. Belabet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav
i takt med at selskabet foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale TEUR 150 til Moelholm PE ApS.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale TUSD 124 til Merchant Equity Large Cap IX A/S
eller dets administrationsselskab. Belabet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav
i takt med at selskabet foretager yderligere investeringer.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for M@LHOLM
INVEST A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa 35.979.011 kr., er der givet pant i folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

kr.
Vaerdipapirer i depoter i Danske BankK.......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiinaeen, 67.920.099
Likvide beholdninger.......cciiiiiiiiiiiiiiii i reiiieeeteeenneeeesennnneessannnns 73.679

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Familien Malholm Invest ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter selskabets andel af lgn og gager, sociale omkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, udbytte, gebyrer,
kautionspramier, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere genindvindingsvaerdi for
anlaegsaktiver, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af
tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver, omfatter unoterede kapitalandele
samt bgrsnoterede vardipapirer, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien for de
bagrsnoterede vaerdipapirer opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs. Dagsvaerdien for de
unoterede vaerdipapirer opggres til en tilnaermet salgsvaerdi, hvilket vurderes at svare til andelen af
egenkapitalen i selskaberne, idet der er tale om selskaber, som indregner investeringer til
dagsveerdier.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



