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Calu Invest ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. april 2017 - 31. marts 2018
for Calu Invest ApS.

Arsrapporten afliegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nexg,den /8% 2018

Side 3



Calu Invest ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Calu Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for Calu Invest ApS for perioden 1. april 2017 - 31. marts 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. april 2017 -
31. marts 2018 i overenssternmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for kenklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspdlegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhmengige af
selskabet i overenssternmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
npdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, altid vil afdiekke viesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forvenies, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne trzffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efier omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at forts@tte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmarksom
pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionsptegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere
kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Aarsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en
sadan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder eventuelie betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krievede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ronne,den (€/%F 2018

Rgnne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksombed
CVR-nr, 74717810
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

i Anslers Kofoed ol derup

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne34293
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER
Calu Invest ApS
Sdr. Hammer 94
3730 Nexg
E-mail: cl@elcenter.dk
CVR-nr.: 39217295
Regnskabsir: 1. april - 31. marts

Carsten Lund

Danske Bank A/S

Store Torv 12
3700 Rgnne

Renne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1

3700 Renne

Anders Kofoed
Ole Bonderup
Arne Olsen
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktivitet er formueforvalining.

Selskabet er etableret i forbindelse med spaltning af AC Holding ApS

Usmzdvanlige forhold
Der har ingen s@rlige forhold vret, som skgnnes at have pavirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen veesentlige usikkerheder ved indregning og miling.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr t.kr. 102, hvilket ikke anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pd t.kr. 18.432, og en egenkapital pa t.kr. 18.159.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgdr af resultatopggrelsen.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pdvirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2018/19

Der forventes en uzndret aktivitet og en positiv indtjening som vil vare afh@ngig af udviklingen i
selskabets veerdipapirer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Calu Invest ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Det er selskabets fgrste regnskabsdr, hvorfor resultatopggrelse, balance og noter ikke indeholder
sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopgprelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af ®ndrede regnskabsmessige skgn af
belgb, der tidligere har vret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vierdi kan méles palideligt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som madlevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
[ resultatopgereisen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indiegler og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belpb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatieordningen myv.

Skat af rets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pi egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsm®ssige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Andre verdipapirer

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebrev/g®ldsbrev, der forventes beholdt til udlgb, miles til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes resttilgodehavende
optaget til en kurs, der beregnes som kursvardien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsm:essigt
beregnet tilleg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskursen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket s®dvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms®tningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der miles til dagsveerdien pd balancedagen. Dagsvaerdien opggres pd grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pi generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gmldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevierdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pa
grundiag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver miles til nettorealisationsvierdi.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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RESULTATOPGORELSE
I. APRIL 2017 - 31. MARTS 2018

BRUTTOFORTIENESTE ..........ccoviiinincnni s

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..........occorvvvvrvienn

Indtzgter af andre kapitalandele, verdipapirer og

tilgodehavender, der er anl@gsaktiver.......covvncercnerccecreseee e
Andre finansielle INGLEBRLEL . ...vcvvevrere e e e s s r e s e s s sasens
Andre finansielle OMKOSININGET .....cc.oevrieereereerr e e eas

RESULTAT FOR SKAT ...t

1 Skat af drets resultat.........coovevveerrerrennes

ARETS RESULTAT ..ot es e vesees s sesseesessenassenaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........ccoocovrcencnininncscnnninenn.
OVEITAI TESUIAL.......everriietrctriece ettt se s bt ase e e sn et a e beans

DISPONERET T ALT .......cccociiniiimirmisssoisnesisnisiinsonmereassssresss
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437.961
-343.517

.................. 133.498
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.................. 102.274

.................. 52.900
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BALANCE PR. 31. MARTS 2018
AKTIVER

2 Kapitalandele i associerede virksomheder ...t
Andre tilgodehavender ...

Finansielle anl@gsaktiver..........ccooiiciniininiineesessnns

ANLAEGSAKTIVER.......covimiiisissnisnssnssssssssnssssasssans

S lSKABSSKAL. ...covirertecreieniesnerienesressresaes e e tr e s e ressaresseerer e ee et sar e meenarts s seebbababsoa
Andre tilgodehavender ...
Periodeaf gre&nsningspOSIEr .. ..ottt be b

Tilgodehavender ...

Andre verdipapirer og kapitalandele ...

Verdipapirer og kapitalandele...............ccoooiiiiinnnane

Likvide beholdninger ...t

OMSAETNINGSAKTIVER ... eeran s

AR IR = e e i i R i i i
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41.648
1.972.956

2.014.604

2.014.604

330316
1.109.500
16.872

1.456.688
12.812.277
12.812.277

2.148.743

16.417.708

18.432.312
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BALANCE PR. 31. MARTS 2018
PASSIVER

2018

Virksomhedskapital ... 125.000
CIVEETIE TeRIIAE: o oo it o i 5 s o o b e e b e me N 17.981.438
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...t e 52.900

3 ERENKAPTEAL. oo oo ot esctiniags ot  onenriss 3850 S5 s us 5 18.159.338

Leverandgrer af varer 02 (enesteydelSer. ... immmmsimsmiesmisssssissssssssssssssssasss 6.250
ARden BRI ... s s s s s s e 228.983
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ... 37.741
Kortfristede geldsforpligtelser ... 272.974

GAELDSFORPLIETELSER ... e ntsspmainissss sainasin s nissssas snisasuinssi 272974

PASSIVER ... 18.432.312
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1

NOTER
2017/18
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat............coeeevrevrernerennnn 31.224
Skat af arets resultatialt........................ 31.224
2018
Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSIPIIS, PIIMO .....iiiiiiiiricsiiiininesienia s sesnessensesesseasessesessessssssasassssssssesessenens 29.228
Kostpris 31. marts 2018 29.228
Arets reSUIBANGEIE ......o.veevvreeeerevsceess e ssrss st sesss s ssses st ssasessens 12.420
Op- og nedskrivninger 3. marts 2018 12.420
Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2018 ... 41.648
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes i t.kr.;
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Check Point Nexg ApS 33,3% 125 37
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital............ccovrvniinnnnnne 125.000 0 125.000
Overfgrt resultat............cve...... 17.932.064 49.374 17.981.438
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 52.900 52.900
18.057.064 102.274 18.159.338
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