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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023 for Four

Circles ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nivå, den 27. juni 2024

Direktion

Karsten Poulsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Four Circles ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Four Circles ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-

ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der

er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-

on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-

ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-

res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-

mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-

lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal

vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis

sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er

baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-

tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-

ten.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 27. juni 2024

One Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 39 09 02 79

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
mne34372
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Selskabsoplysninger

Selskabet Four Circles ApS

Gammel Strandvej 16

2990 Nivå

CVR-nr.: 39 19 66 54

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Karsten Poulsen

Revision One Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Roskildevej 39, 3. sal

2000 Frederiksberg

Kapitalinteresser TA Komplementarer ApS, Hørsholm

Tietgen Advisory K/S, Hørsholm

KONinvest ApS, Gentofte

Astrup Projekt ApS, Gentofte

Det Grønne Spor ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af at drive investeringsvirksomhed og dermed

beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -56.130 kr. mod -42.620 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

-42.296 kr. mod 18.512.421 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Four Circles ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede kursgevinster og

kurstab vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmæssige andel af årets resultat anses dette som indika-

tion på værdiforringelse, der medfører krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud

over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede om-

kostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrøm-

me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be-

står. 

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere end kostprisen, ned-

skrives til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter  kapitalandele og måles

til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,

måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Four Circles ApS · Årsrapport for 2023 8

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: H
D

TS
U

-4
KV

VB
-J

PV
E7

-Z
CC

W
B-

W
Q

O
H

M
-I7

B6
D



Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022

Bruttotab -56.130 -42.620

1 Personaleomkostninger 0 0

Resultat før finansielle poster -56.130 -42.620

Indtægter af kapitalinteresser -108.592 18.610.950

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlægsaktiver 15.000 0

Andre finansielle indtægter 214.421 54.498

2 Øvrige finansielle omkostninger -37.872 -149.786

Resultat før skat 26.827 18.473.042

3 Skat af årets resultat -69.123 39.379

Årets resultat -42.296 18.512.421

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 0 50.000

Overføres til overført resultat 0 18.462.421

Disponeret fra overført resultat -42.296 0

Disponeret i alt -42.296 18.512.421
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2023 2022

Anlægsaktiver

4 Kapitalinteresser 4.921.524 4.765.211

5 Andre værdipapirer og kapitalandele 3.096.094 2.094.016

6 Andre tilgodehavender 5.000.000 5.000.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 13.017.618 11.859.227

Anlægsaktiver i alt 13.017.618 11.859.227

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 256.179 254.013

Udskudte skatteaktiver 0 39.379

Andre tilgodehavender 4.674.390 4.550.485

Tilgodehavender i alt 4.930.569 4.843.877

Likvide beholdninger 10.209.475 11.445.350

Omsætningsaktiver i alt 15.140.044 16.289.227

Aktiver i alt 28.157.662 28.148.454
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Balance 31. december

Passiver

Note 2023 2022

Egenkapital

Virksomhedskapital 50.000 50.000

Overført resultat 27.025.915 27.068.211

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 50.000

Egenkapital i alt 27.075.915 27.168.211

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 33.750 21.250

Selskabsskat 29.744 0

Anden gæld 1.018.253 958.993

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.081.747 980.243

Gældsforpligtelser i alt 1.081.747 980.243

Passiver i alt 28.157.662 28.148.454

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital Overført resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2022 50.000 8.605.790 0 8.655.790

Årets overførte overskud eller

underskud 0 18.462.421 50.000 18.512.421

Egenkapital 1. januar 2023 50.000 27.068.211 50.000 27.168.211

Udloddet udbytte 0 0 -50.000 -50.000

Årets overførte overskud eller

underskud 0 -42.296 0 -42.296

50.000 27.025.915 0 27.075.915
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Noter

2023 2022

1. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 0

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 37.872 149.786

37.872 149.786

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 29.744 0

Årets regulering af udskudt skat 39.379 -39.379

69.123 -39.379

4. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2023 4.765.211 2.532.211

Tilgang i årets løb 156.313 2.250.000

Afgang i årets løb 0 -17.000

Kostpris 31. december 2023 4.921.524 4.765.211

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 4.921.524 4.765.211

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Four Circles
ApS

TA Komplementarer ApS,
Hørsholm 33,33 % 33.713 -6.086 15.000

Tietgen Advisory K/S, Hørsholm 33,33 % 163.265 1.551.205 15.000

KONinvest ApS, Gentofte 33,33 % -923.103 -725.471 151.878

Astrup Projekt ApS, Gentofte 25,00 % -170.617 -121.509 3.389.646

Det Grønne Spor ApS, Aarhus 33,33 % -265.681 -617.868 1.350.000

-1.162.423 80.271 4.921.524
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Noter

31/12 2023 31/12 2022

5. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2023 2.094.016 12.468

Tilgang i årets løb 1.002.078 2.081.548

Kostpris 31. december 2023 3.096.094 2.094.016

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 3.096.094 2.094.016

6. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2023 5.000.000 0

Tilgang i årets løb 0 5.000.000

Kostpris 31. december 2023 5.000.000 5.000.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 5.000.000 5.000.000

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har afgivet støtteerklæring til Det Grønne Spor ApS, om at vil tilføre Det Grønne Spor

ApS den fornødne likviditet til at opretholde driften i de kommende 12 måneder. 
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KEH 2013 ApS-Ekstern årsrapport 2023
            E0EBY-6FV8O-EU0TH-CVQ8X-KEQW5-6ILIM
            SHA-256
            d31b33a55d2d7b009e962326c919313ecb7e7ead841b815d9a386bfd30d94c4d
            
                                    
                                                                            dirigent
                                            
                            
        
            
            KEH 2013 ApS-Generalforsamlingsreferat 2023
            ASEU0-MHIMU-Y7WE1-E4KED-PJBA2-WJ3AZ
            SHA-256
            4eef01751e5b6be46690b57fe0e80732a83444ced56bb5c9b65bb43994c93307
            
                                    
                                                                            dirigent
                                            
                            
        
            
            PorterHouse Invest ApS-Ekstern årsrapport 2023
            2YZY3-WPWFA-8AW3Z-67LZ3-ZC327-4F434
            SHA-256
            b7ff3f284a982969f036bd1ff93075d4cf5c6f11791af533520a1d0fa81d6fd5
            
                                    
                                                                            dirigent
                                            
                            
        
            
            PorterHouse Invest ApS-Generalforsamlingsreferat 2023
            57N0U-IA3GL-HCJ3T-ZDZKQ-ACCHA-JGIM3
            SHA-256
            5dc64f1f6668d6a4ad1a3548bdddf9432bee2a3c8394f7da98c4eee07c42ec64
            
                                    
                                                                            dirigent
                                            
                            
        
            
            Four Circles ApS-Ekstern årsrapport 2023
            HDTSU-4KVVB-JPVE7-ZCCWB-WQOHM-I7B6D
            SHA-256
            80927c968cf3a637ee35ae19b031cdbb3056ec3f3a3d47b2978e486ab54f242d
            
                                    
                                                                            dirigent
                                            
                            
        
            
            Four Circles ApS-Generalforsamlingsreferat 2023
            1MH2J-CESGV-VB2XC-1MOIF-2M50Q-0YA72
            SHA-256
            ad22f574c5540e14fd6895a60cf8d0c3201ee27e333df407198ed969b574629c
            
                                    
                                                                            dirigent
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             KEH 2013 ApS-Ekstern årsrapport 2023
             E0EBY-6FV8O-EU0TH-CVQ8X-KEQW5-6ILIM
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             SHA-256
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             SHA-256
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             KEH 2013 ApS-Ledelsens regnskabserklæring 2023
             JW13M-C8IP3-TEPPO-4PFQ5-E8N6G-HX7SE
             SHA-256
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    
                     
                        Jeg accepterer, at  mit fulde navn,  min aktuelle IP-adresse samt  mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    
                     
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
                    
                     
                        Endvidere, med min signatur accepterer jeg den til enhver tid gældende slutbruger licensaftale (EULA) for brugen af Penneo Digital Signatur Platform:  https://penneo.com/eula                      
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