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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapport 2018 for DBK Invest A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultatet. Samtidigt er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 14. marts 2019

Direktion

Yassine Ben Hamouda

Bestyrelse

Bjgrn Christie

Paw Larsen Martin Neeve
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DBK Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DBK Invest A/S for regnskabséret 12. december 2017 - 31. december 2018, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 12. december 2017 - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortszette
driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgge, den 14. marts 2019
Addere Revision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34589992

Sgren Nielsen
Statsautoriseret revisor
mnel0798
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Navn og adresse:

Bestyrelse:

Direktion:

Revision:

Selskabsoplysninger

DBK Invest A/S
Dambakken 55, 2. th.
3460 Birkergd

Telefon: 23 44 05 06
E-mail: bc@bchristie.dk

CVR-nr. 39183099
Hjemstedskommune: Rudersdal

Bjgrn Christie
Paw Larsen
Martin Naeve

Yassine Ben Hamouda

Addere Revision

Statsautoriseret revisionspartnerselskab

CVR-nr. 34589992
Galoche Allé 6
4600 Kgge

Telefon: 56 64 05 00

(formand)
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at investere i tilknyttede og associerede virksomheder.

Usikkerheder og usadvanlige forhold

Der har ikke vaeret usikkerheder eller usadvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2018 haft et resultat pa -29.897.140 kr. Resultatet er som forventet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for DBK Invest A/S afleegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Da det er selskabets f@rste regnskabsar, er der ikke anfgrt sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulering af finansielle aktiver og
forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og at forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelse

Administrationsomkostninger:

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til administration herunder personaleomkostninger,
administration og revision.

Skat af arets resultat:
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver:

Goodwill vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
linezert over fglgende perioder:

Kapitalandele i associerede virksomheder, goodwill 20 ar

Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Kapitalandele i associerede virksomheder:

Resultatopggrelse:
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af
forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balance:

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi med fradrag af forventet udbytte overstiger anskaffelsesveerdien.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til

Geeldsforpligtelser:
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi
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Resultatopggrelse 12. december 2017 - 31. december 2018

kr.

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Resultat af kapitalandele associerede virksomheder
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Overfgrt overskud

Arets resultat

Note

2018

-30.160.550

-30.160.550

263.410

-29.897.140

-29.897.140

0
263.410

-30.160.550

-29.897.140
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kr.

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Balance 31. december

Aktiver

10

Note 2018

3 78.567.410
78.567.410

78.567.410

70.450

70.450

78.637.860
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Balance 31. december

Passiver

kr. Note

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt overskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital 4

Hensatte forpligtelser
Bonus (ikke forfalden)

Hensatte forpligtelser

Geldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

11

2018

15.618.000
263.410
32.625.450
0

48.506.860

30.000.000

30.000.000

131.000
131.000

131.000

78.637.860
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kr.

Personaleomkostninger:
Bonus (ikke forfalden)

Pension
Sociale omkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit

Skat af arets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Kapitalandele i associerede virksomheder:

Polygon A/S
Rypevang 5
3450 Allergd

Arets resultat
Egenkapital
Ejerandel

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets Igb:
Regnskabsmaessig indre veerdi
Goodwill

Kostpris 31. december
Resultatandele 1. januar
Arets resultat

Afskrivninger goodwill

Resultatandele 31. december

Regnskabsmaessig veerdi

Noter

12

2018

30.000.000
0
0

30.000.000

2.207.000
236.641.000
30,0%

70.330.200

7.973.800

78.304.000

0
662.100

-398.690

263.410

78.567.410
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kr. 2018

4, Egenkapital:
Selskabskapital:

A-kapitalandele:

Saldo 1. januar 0
Indbetalt ved stiftelse 100.000
Kapitalforhgjelse 7.709.000
7.809.000 stk. a 1 kr. 7.809.000

B-kapitalandele:

Saldo 1. januar 0
Indbetalt ved stiftelse 0
Kapitalforhgjelse 7.809.000
7.809.000 stk. a 1 kr. 7.809.000
Selskabskapital 15.618.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:

Saldo 1. januar 0
Overfgrt fra overfgrt overskud 263.410
263.410

Overfgrt overskud:

Saldo 1. januar 0
Kapitalforhgjelse 62.786.000
Arets resultat -29.897.140
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -263.410
Forslag til udbytte 0

32.625.450

Foreslaet udbytte for regnskabsaret:

Saldo 1. januar 0
Forslag til udbytte 0
Betalt udbytte 0

0

Egenkapital 48.506.860
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SPsdzrQNXjo9tXdl8XAoQauHm3tQxbBeRtDWKTSwxxdcTgWwPnR4hFKI0Hnu+xzLT3gdztMw42nH
90kGOvFp7j7poI14evdVFGfCH6q7WI+mZx0qfNjdnMbLKMsKttM9fqtq/BboBEMXIkP17NZPeGdN
iE2AAJcAuDpflzf4DRr1RWw5dxXXx+T1yt/XJwQhX3QGNeeMDEqQeoBzpVzIF3IsXlUk8VMbVOkN
6bgBFqgTBgWRJi1gPWU2dfkd4hdF6TFDHgSkoCjX5QwIgGdxfS9kBZ3+v+3cH0YFsqXw7GcuYYT2
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 sjcRpMrCVjQl1CfGQY57m0Q9lPgEd3O7mbOcpn45KKA=


 
OIlsMRC36AXgy8kF1EZtXQwHbxGj2p6uY9chFFFSOpIwrSegKExs82XDydPoToSPBzmPQpL03UfF
nod1Ulxx973LrzMIdH4sswUNiZlsWr3QtWzqBZsBINEeqhuLX/Rw5RnUSgSuYOY8Gf0VqWnRS27s
OnFB1VzSkN2JunctlRun2SI4c/R3gVg2WsazsxGshLfCJihypVsl5O/8xJYhvwug4+srHs942TUt
5p/21Y6BrS8UkiAx24dAGqqMNTYBEU5pmYaiozi/qi+tFL+Z57FrV9zSt8eN6xRgB9u3bX85nSTv
LvWa0HX6iGnnHpGsQxv1G8qjltjSUMxHT0+Eng==
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 b95pqDdChamIKkDnfJ53JsywAPneUWCBsD/KQE/Ryfg=


 
NXQpjd1hbS2n1wEjfdoPZHLUBdnktFSC+V36i+k9tXQqq5hBx+a3GOKaQ8vFbTW4l1eYWnLvKynI
1jguEvjvxmWCmYuidWoKRKV30ppIIDfplwApcm1VgLWW6eRSDJWI3T/ufJX9EEfsIlmPegNoYxaR
ec0M55ZbNJqTOPZjceM0g+4Y/+69DM/w6xKZ9/OPzJ31uFuGSFOhou5sja8mfL0KRskixC1ldE9b
KWjFOEJlIR9igdRkY+xyLJHWpgc3Bk2u92yucCIfBcJhraYFlrgtKtbn8Tf+AkiN5rC5fnicd1HB
WOLSYUkTfbzsFxSOdpVSEWMGcOc5Gx1Q5/ExDQ==
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