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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Boligtex ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 4. juli 2024

Direktion:

Thomas Bang Johst
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Boligtex ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Boligtex ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for det kommende ar, er nadvendigt, at selskabet realiserer budgettet, for at
have tilstrackkelig likviditet til det kommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at budgetterne vil
blive realiseret, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning
af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den 4. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Baek Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35394
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive detail- og engrossalg af farver og gvrige malervarer samt
boligtekstiler.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa 355 tkr. Skatteaktivet er opstaet som fglge af store
skattemaessige underskud i tidligere ar.

Indregning af det udskudte skatteaktiv er foretaget, ud fra selskabets forventninger til den fremtidige
indtjening. Safremt markedsforholdene andrer sig, vil dette have indvirkning pa indregningen.

Det er selskabets forventning, at det udskudt skatteaktiv vil kunne realiseres pa en 3-5 arig periode,
ved fortsat forbedret indtjening.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i ar og sidste vaeret underlagt stigende ravarepriser pa baggrund af Covid-19 pandemien
samt stigende energipriser sidste ar. Det har ikke vaeret muligt, at overfarer prisstigninger til
forbrugerne, hvorfor selskabet har realiseret en bruttoavance langt under forventninger. Selskabet har
som fglge af ovenstaende realiseret et stgrre underskud.

Selskabet har i aret, anvendt betydelige ressource pa, at lukke en afdeling i Branderslev. Nedlukning
har vaeret omkostningstung, og har ikke givet den omsaetning der var forventet. Afdeling har i vaeret ar
vaeret underskudsgivende, og beslutningen er gennemfert for at gere den gvrige del af forretningen
rentabel.

Ledelsen anser arets resultat som varende ikke tilfredsstillende.

Der er i aret anvendt vaesentlige ressourcer pa at optimere selskabets processer, herunder de
adminsitrative rutiner. Det er ledelsens forventning, at det allerede for naeste regnskabsar, vil se de
administrative besparelse. Herudover er for aret anvendt betydelige ressourcer udvikling og
markedsfaring af selskabets online platforme. Det er ledelsens forventning, at resultatet for de
kommende ar vil vaere et sterre overskud.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen, som falge af tidligere ars resultat. Det er fortsat ledelsens
vurdering, at selskabskapitalen vil blive reetableret via selskabets egen drift over en arraskke.

Selskabets likvide reserver er pa statusdagen opbrugt. Selskabet har indgaet aftale med kreditgivere
omkring udvidelse af engagementet for det kommende ar, der sikrer, at budgettet for 2024 kan
realiseres. Det er dog en vaesentlig forudsaetning, at selskabet fglger budgetter eller realisere 2024
bedre end budgettet, for at der er tilstrackkelig likviditet til det det kommende ars drift. Det er
ledelsens forventning, at med stram likviditetsstyring, samt vaesentligt bedre omsaetning, nedbringelse
af bindinger i arbejdskapitalen, kapacitetstilpasning samt gevinsten af de foretagne investeringer, at
selskabet kan komme igennem det kommende ar med de tildelte kreditrammer. Hvorfor arsregnskabet
er aflagt under forudsatning om fortsat drif

Selskabet har for det kommende ar, realiseret et overskud for arets farste 5 maneder, og falger
budgettet for aret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVET. e vttt iii i e e err e ee e e
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
@vrige finansielle omkostninger........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiennn,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2023
kr.

2.273.606

-3.155.914

-250.976

-1.133.284

13.196
-279.249

-1.399.337

0

-1.399.337

-1.399.337

-1.399.337

2022
kr.

2.549.946

-3.220.720

-172.561

-843.335

14.877
-123.338

-951.796

208.927

-742.869

-742.869

-742.869
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........ccccccvevnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2023
kr.

499.653
180.776
680.429

227.500
227.500

907.929

2.975.235
2.975.235

644.700
9.875
355.295
240.645
3.734
1.254.249

30.325

4.259.809

5.167.738

2022
kr.

636.399
246.007
882.406

227.500
227.500

1.109.906

3.146.325
3.146.325

857.365

0

355.295
2.362
39.366
1.254.388

40.180

4.440.893

5.550.799



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnnenennn.
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiinienninneeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note 2023
kr.
100.000
-2.211.152
-2.111.152
2.352.450
4.264.001
662.439
7.278.890
7.278.890
5.167.738
7
8
9
10

10

2022
kr.

100.000
-811.815

-711.815
2.341.646
2.654.159
1.266.809
6.262.614
6.262.614

5.550.799
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort
kr. Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiniiiiiii i 100.000  -811.815  -711.815
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -1.399.337 -1.399.337

Egenkapital 31. december 2023............ccovviiiiiiiiiiiiinininnne 100.000 -2.211.152 -2.111.152
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e

@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiniiiiiiiiiiiinenannnn.

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023......cccieiiiiieiriieireneeeeeneerennnerennnenens
Tl AN et iii i i i et e e
Kostpris 31. december 2023........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaaenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.........ccoitiiiiiiiiiiiieinnenne,
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.............c..ccc.e....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

2023

kr.

7
2.644.725
339.069
86.789
85.331

3.155.914

13.196

13.196

279.249

279.249

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

911.642
49.000
960.642

275.243
185.746
460.989

499.653

2022

kr.

9
2.682.706
364.652
72.758
100.604

3.220.720

14.877

14.877

123.338

123.338

-208.927

-208.927

Indretning af
lejede lokaler

596.485
0
596.485

350.479
65.230
415.709

180.776

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum

og andre
kr. tilgodehavender
Kostpris 1. Januar 2023......ciiuueiiittieieerenneeeenaeeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 227.500
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 227.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 227.500

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 157 tkr. i
opsigelighedsperioden.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SJ Farver
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt virksomhedspant pa nom. 2.200 tkr. i selskabets tilgodehavender,
varelager, driftsmidler mv., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 4.134
tkr.

13

Note
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NOTER

Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Selskabet har i ar og sidste vaeret underlagt stigende ravarepriser pa baggrund af Covid-19
pandemien samt stigende energipriser sidste ar. Det har ikke vaeret muligt, at overfarer
prisstigninger til forbrugerne, hvorfor selskabet har realiseret en bruttoavance langt under
forventninger. Selskabet har som folge af ovenstaende realiseret et starre underskud.

Selskabet har i aret, anvendt betydelige ressource pa, at lukke en afdeling i Brenderslev.
Nedlukning har vaeret omkostningstung, og har ikke givet den omsaetning der var forventet.
Afdeling har i veeret ar vaeret underskudsgivende, og beslutningen er gennemfort for at gare
den gvrige del af forretningen rentabel.

Ledelsen anser arets resultat som varende ikke tilfredsstillende.

Der er i aret anvendt vaesentlige ressourcer pa at optimere selskabets processer, herunder de
adminsitrative rutiner. Det er ledelsens forventning, at det allerede for naeste regnskabsar, vil
se de administrative besparelse. Herudover er for aret anvendt betydelige ressourcer udvikling
og markedsfering af selskabets online platforme. Det er ledelsens forventning, at resultatet
for de kommende ar vil vaere et starre overskud.

Selskabets likvide reserver er pa statusdagen opbrugt. Selskabet har indgaet aftale med
kreditgivere omkring udvidelse af engagementet for det kommende ar, der sikrer, at
budgettet for 2024 kan realiseres. Det er dog en vaesentlig forudsatning, at selskabet fglger
budgetter eller realisere 2024 bedre end budgettet, for at der er tilstrackkelig likviditet til det
det kommende ars drift. Det er ledelsens forventning, at med stram likviditetsstyring, samt
vaesentligt bedre omsaetning, nedbringelse af bindinger i arbejdskapitalen,
kapacitetstilpasning samt gevinsten af de foretagne investeringer, at selskabet kan komme
igennem det kommende ar med de tildelte kreditrammer. Hvorfor arsregnskabet er aflagt
under forudsaetning om fortsat drift.

Selskabet har for det kommende ar, realiseret et overskud for arets farste 5 maneder, og
folger budgettet for aret.

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling
Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa 355 tkr. Skatteaktivet er opstaet som folge af
store skattemaessige underskud i tidligere ar.

Indregning af det udskudte skatteaktiv er foretaget, ud fra selskabets forventninger til den
fremtidige indtjening. Safremt markedsforholdene aendrer sig, vil dette have indvirkning pa
indregningen.

Det er selskabets forventning, at det udskudt skatteaktiv vil kunne realiseres pa en 3-5 arige
periode, ved fortsat forbedret indtjening.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Boligtex ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring som falge af @&ndring i praesentationen

Praesentationen af regnskabsposten ”Vareforbrug” er andret, saledes at regnskabsposten opdeles i
regnskabsposterne ”/Zndring i lagre af faerdigvarer” og ”Vareforbrug”, hvilket er i overensstemmelse
med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Der er sket tilpasning af sammenligningstal. Den andrede
praesentation har ingen effekt pa arets eller sidste ars resultat, balancesum eller egenkapital.

Zndring som falge af @&ndret klassifikation

| arsrapporten for 2022 er der i regnskabsposten Personaleomkostninger indeholdt omkostninger, der
korrekt skulle klassificeres som Andre driftsindtasgter. Den andrede klassifikation er indarbejdet i
sammenligningstallene i arsrapporten for 2023 og bevirker, at sammenligningstallene for
regnskabsposten Personaleomkostninger er forgget med 36.038 kr. og regnskabsposten Andre
driftsindtaegter er foroget med 36.038 kr. i resultatopggrelsen. Z&ndringen har ingen pavirkning pa
Arets resultat for 2022. Egenkapitalen og balancesummen for 2022 er ikke pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Zndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

/Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets formindskelse eller foragelse
af varebeholdninger, som folge af omkostninger til ravarer og hjaelpemidler samt
personaleomkostninger. Herudover indgar saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af
faerdigvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-7ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 2-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



