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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2019/20 for TSH
Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2019/20.

Selskabets arsrapport for 2019/20 er ikke revideret. Ledelsen anser betingelserne for fravalg af
revision i henhold til arsregnskabslovens § 135 som opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 29. oktober 2020

Direktion

Tina Sgnderup Heinze
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i TSH Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for TSH Capital ApS for regnskabsaret 1. april 2019 - 31. marts
2020 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i  overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkl@ringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger,
ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions-
eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Karlslunde, den 29. oktober 2020

SONDERUP 1/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Boye Gregers Rynord
statsautoriseret revisor
mne26720
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TSH Capital ApS for regnskabsaret 2019/20 afleegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse
C.

Resultatopggrelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele wvil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede

virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige
negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
virksomhedernes underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevegelser 1 de
associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er malt til nominel verdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gealdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
verdi.
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Resultatopggrelse 1. april 2019 - 31. marts 2020

Note

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Dvrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

Disponeret i alt

2019/20 2018/19
-14.125 -5.670
48.513 161.714

-6 0
34.382 156.044
-200 0
34.182 156.044
48.513 161.714

-14.331 -5.670
34.182 156.044
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Balance pr. 31. marts 2020

Note

2019/20 2018/19
AKTIVER
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 210.268 161.754
Finansielle anleegsaktiver i alt 210.268 161.754
ANLZAEGSAKTIVERI ALT 210.268 161.754
Likvide beholdninger 330 330
Likvide beholdninger i alt 330 330
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 330 330
AKTIVERIALT 210.598 162.084
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Balance pr. 31. marts 2020

Note 2019/20 2018/19

PASSIVER

1. Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 210.228 161.714
Overfgrt resultat -59.001 -5.670
EGENKAPITAL I ALT 191.227 157.044
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Geld til associerede virksomheder 14.125 0
Anden geld 206 0
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 40 40
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 19.371 5.040
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 19.371 5.040
PASSIVERI ALT 210.598 162.084

2. Vesentlige aktiviteter
3. Eventualposter
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Noter

1.

L

2019/20 2018/19
Egenkapital
Virksomhedskapital
Primo 1.000 0
Kontant kapitaludvidelse 0 1.000
Overfgrt fra frie reserver 39.000 0
Ultimo 40.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Primo 161.715 0
Arets resultatandel 48.513 161.714
Ultimo 210.228 161.714
Overfgrt resultat
Primo -5.670 0
Overfgrt fra resultatdisponering -14.331 -5.670
Overfgrt til/fra selskabskapital -39.000 0
Ultimo -59.001 -5.670
Egenkapital ultimo 191.227 157.044

Veasentlige aktiviteter

Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at drive virksomhed med erhvervelse af
kapitalandele i andre virksomheder savel noterede som unoterede aktier m.v. og andet

hermed forbundet virksomhed.

. Eventualposter

Selskabet har et skattemassigt underskud. Den udskudte skat, der knytter sig hertil, er

ikke aktiveret, da det skgnnes, at den ikke kommer til anvendelse.

Verdien af skatteaktivet udggr kr. 4.208.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2019/20 for TSH
Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2019/20.

Selskabets arsrapport for 2019/20 er ikke revideret. Ledelsen anser betingelserne for fravalg af
revision i henhold til arsregnskabslovens § 135 som opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 29. oktober 2020

Direktion

Tina Sgnderup Heinze
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i TSH Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for TSH Capital ApS for regnskabsaret 1. april 2019 - 31. marts
2020 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i  overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkl@ringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger,
ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions-
eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Karlslunde, den 29. oktober 2020

SONDERUP 1/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Boye Gregers Rynord
statsautoriseret revisor
mne26720
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TSH Capital ApS for regnskabsaret 2019/20 afleegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse
C.

Resultatopggrelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele wvil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede

virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige
negative indre veardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
virksomhedernes underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevegelser 1 de
associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er malt til nominel verdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gealdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
verdi.
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Resultatopggrelse 1. april 2019 - 31. marts 2020

Note

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Dvrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

Disponeret i alt

2019/20 2018/19
-14.125 -5.670
48.513 161.714

-6 0
34.382 156.044
-200 0
34.182 156.044
48.513 161.714

-14.331 -5.670
34.182 156.044
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Balance pr. 31. marts 2020

Note

2019/20 2018/19
AKTIVER
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 210.268 161.754
Finansielle anleegsaktiver i alt 210.268 161.754
ANLZAEGSAKTIVERI ALT 210.268 161.754
Likvide beholdninger 330 330
Likvide beholdninger i alt 330 330
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 330 330
AKTIVERIALT 210.598 162.084

Side 9

This document has esignatur Agreement-1D: 666da333Rxh240893246







Balance pr. 31. marts 2020

Note 2019/20 2018/19

PASSIVER

1. Egenkapital
Virksomhedskapital 40.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 210.228 161.714
Overfgrt resultat -59.001 -5.670
EGENKAPITAL I ALT 191.227 157.044
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Geld til associerede virksomheder 14.125 0
Anden geld 206 0
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 40 40
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 19.371 5.040
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 19.371 5.040
PASSIVERI ALT 210.598 162.084

2. Vesentlige aktiviteter
3. Eventualposter
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Noter

1.

L

2019/20 2018/19
Egenkapital
Virksomhedskapital
Primo 1.000 0
Kontant kapitaludvidelse 0 1.000
Overfgrt fra frie reserver 39.000 0
Ultimo 40.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Primo 161.715 0
Arets resultatandel 48.513 161.714
Ultimo 210.228 161.714
Overfgrt resultat
Primo -5.670 0
Overfgrt fra resultatdisponering -14.331 -5.670
Overfgrt til/fra selskabskapital -39.000 0
Ultimo -59.001 -5.670
Egenkapital ultimo 191.227 157.044

Veasentlige aktiviteter

Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at drive virksomhed med erhvervelse af
kapitalandele i andre virksomheder savel noterede som unoterede aktier m.v. og andet

hermed forbundet virksomhed.

. Eventualposter

Selskabet har et skattemassigt underskud. Den udskudte skat, der knytter sig hertil, er

ikke aktiveret, da det skgnnes, at den ikke kommer til anvendelse.

Verdien af skatteaktivet udggr kr. 4.208.
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