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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2023 for Clausen Agro P/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for
de forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 12.06.2024

DIREKTION

Mads Jessen Clausen

BESTYRELSE

Morten Clausen Mads Jessen Clausen Claus Clausen

Niels Arne Johansen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Clausen Agro P/S

KONKLUSION

Vi har udfegrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Clausen Agro P/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og
udfarer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav.

Horsens, den 12.06.2024

TJEK Revision & Radgivning
Godkendt Revisionsaktieselskab

CVR nr. 36563877

Jorgen Louring Poulsen
Statsautoriseret revisor

mnel8474
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Clausen Agro P/S
Gabgl Byvej 11
6500 Vojens

CVR-nr.: 39127652
Stiftet: 29-11-2017

Kommune: Haderslev
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

BESTYRELSE

Morten Clausen

Mads Jessen Clausen
Claus Clausen

Niels Arne Johansen

DIREKTION
Mads Jessen Clausen

REVISOR

TJEK Revision & Radgivning
Godkendt Revisionsaktieselskab
Erhvervsbyvej 13

8700 Horsens

PENGEINSTITUT

Nordea Bank
Ngrregade 30
6100 Haderslev
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er gkologisk maelkeproduktion.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket positivt med gevinst ved salg af bygningsparcel og inventar pa tkr. 868.
Belgbet er indregnet under andre driftsindteegter/bruttofortjeneste.
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RESULTATOPGORELSE

NOTE KR. KR.
1,2 Bruttofortjeneste 15.444.874 20.227.429
3 Personaleomkostninger -5.639.542 -5.364.358
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -4.238.104 -4.054.788
Andre driftsomkostninger -57.844 -58
DRIFTSRESULTAT 5.509.384 10.808.225
Indteegter af kapitalinteresser 20.384 11.123
Finansielle indtaegter 160.451 132.539
Finansielle omkostninger -7.454.826 -2.353.940
ARETS RESULTAT FOR SKAT -1.764.607 8.597.947
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -1.764.607 8.597.947

Resultatdisponering
Overfart resultat -1.764.607 8.597.947
Disponering i alt -1.764.607 8.597.947
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BALANCE

NOTE

Aktiver

Jord

Bygninger og installationer
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Stambeseetning

Projekter under udfgrelse/forudbetalinger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

KR.

157.369.500
45.425.445
13.854.772

936.862
7.211.300
164.963

224.962.842

1.330.620
604.035

1.934.655

226.897.497

KR.

149.618.518
45.311.830
15.117.933

970.321
7.235.600
6.705

218.260.907

1.139.061
604.035

1.743.096

220.004.003

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Handelsbesaetning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

84.275
133.125
5.909.200
18.000

6.144.600

154.737
2.089.339
1.256.744

0

3.500.820

7.760.237

17.405.657

124.220
7.637.323
67.600
7.829.143

75.820
2.054.491
902.735
10.000

3.043.046

19.801.288

30.673.477
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BALANCE

NOTE

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivning
Overfart resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Geeld til kreditinstitutter

Langfristede geaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til kapitalinteresser

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

KR.

500.000
39.691.781
3.833.340
44.025.121

10.200.000
174.762.913

184.962.913

3.486.791
771.161

0
6.646.633
4.379.152
31.383

15.315.120

200.278.033

KR.

500.000
32.393.421
5.597.947

38.491.368

18.200.000
164.277.785

182.477.785

15.879.271
1.469.594
478.420
8.492.962
3.356.697
31.383

29.708.327

212.186.112

10

Eventualforpligtelser mv.
Pantseaetning og sikkerhedsstillelse

Anvendt regnskabspraksis

ARSRAPPORT 2023 FOR CLAUSEN AGRO P/S

11



EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomheds- Reserve for Overfort | alt

kapital opskrivning resultat
Primo 500.000 32.393.421 5.597.947 38.491.368
Opskrivninger i aret 7.298.360 7.298.360
Forslag til resultatdisponering -1.764.607 -1.764.607
Ultimo 500.000 39.691.781 3.833.340 44.025.121

ARSRAPPORT 2023 FOR CLAUSEN AGRO P/S 12



NOTER

=
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1 DAGSVARDIPOSTER OG ANDRINGER HERI

Stambesaetning ultimo
Handelsbesaetning ultimo

Beseaetning i resultat

AEndring i dagsveerdi stambesaetning
Andring i dagsveerdi handelsbeseetning

Andring i dagsveerdi beseetning

7.211.300 7.235.600

18.000

0
-4.150

-4.150

67.600

728.450
6.600

735.050

2 S/ARLIGE POSTER

Arets resultat er pavirket positivt med gevinst ved salg af bygningsparcel og inventar pa tkr. 868.

Belgbet er indregnet under andre driftsindtaegter/bruttofortjeneste.

3 PERSONALEOMKOSTNINGER

Lagnninger -5.371.739  -5.132.903
Pensioner -161.167 -132.801
Andre omkostninger til social sikring -106.636 -98.654
Personaleomkostninger -5.639.542 -5.364.358
Antal heltidsbeskaeftigede 14 13
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NOTER

4 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Der er foretaget opskrivning pa jord med 39.692 tkr. Uden denne opskrivning vil jord veere bogfart
til 117.678 tkr.

| posten produktionsanlaeg, driftsmateriel og inventar indgar leasede aktiver til bogfart veerdi 626
tkr.
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NOTER

ANSVARLIG LANEKAPITAL

o
=
~
=
~

Ansvarlig lanekapital -10.200.000 -18.200.000

6 GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Realkreditinstitutter -149.098.302 -109.328.269
Pengeinstitutter -21.664.611 -49.505.125
Pante- og geeldsbreve -4.000.000  -5.000.000
Leasingforpligtelser 0 -444.391
Geeld til kreditinstitutter -174.762.913 -164.277.785

7 FORFALDSTIDER LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 &r -172.296.530 -171.587.394
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NOTER

8 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

Selskabet har indgaet flerarige aftaler pa leje af jord og bygninger. Det forventede lejebelgb i den
resterende del af kontraktperioden indgar i eventualforpligtelserne.

Den samlede eventualforpligtelse udger 1.726 tkr.

9 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter mv. pa 172.805 tkr., er der givet pant i materielle
anleegsaktiver, besaetning og beholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december
2023 udger 230.481 tkr.

Selskabet har til sikkerhed for Sydjysk Dental ApS udstedt ejerpantebreve pa 10.000 tkr. Disse
pantebreve giver pant i ovenstdende materielle anlaegsaktiver, besaetning og beholdninger.
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NOTER

10 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtsegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPGYRELSE

NETTOOMSZATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder
indregnes i resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets
udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, nettoomsaetning,
gendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i
overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
AEndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
beseetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER 0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til
produktionen i aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.
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NOTER

PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere.

Vederlag og overskudsandel til kapitalpartnere indgar under personaleomkostninger.

INDTAGTER AF KAPITALINTERESSER
Afkast af individuelle andelshaverkonti, der er kapitalinteresser, indregnes som indteegter af
kapitalinteresser.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle
kontrakter og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Et partnerselskab betragtes ikke som et selvstaendigt skattesubjekt, og er dermed ikke omfattet af
selskabsskatteloven. Et selvsteendigt skattesubjekt efter selskabsskatteloven forudseetter, at ingen
haefter personligt for selskabets forpligtelser. | et partnerskab er der mindst en selskabsdeltager,
komplementaren, der heefter personligt. Kommanditaktionaerer og komplementar beskattes
personligt af deres andel af selskabets resultat dvs. bade ved overskud og tab,. Derfor er der ikke
indregnet selskabsskat i arsregnskabet.

BALANCE

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Jord indregnes til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.

Opskrivning fares direkte pa egenkapitalen, mens nedskrivning fares i resultatopggrelsen.
Grunde og bygninger, produktionsanleeg, maskiner og andre anleeg mv. males ved ferste
indregning til kostpris og indregnes efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige
veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.
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NOTER

Brugstid Restveerdi
Beboelse 50 ar 50 %
Bygninger 10-30 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg og maskiner 5-15 ar 0-20 %

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
eller andre driftsomkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) il
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Veerdianseettelse af stambesaetninger sker ud fra gennemsnittet af veerdien af 'indgangsdyr' og
‘afgangsveerdien’ indenfor hver gruppe af dyr. (Niveau 3)

Grupper af dyr kan vaere kger, kvier 1 - 1% ar, kvier 1% - 2 ar mfl.

'Indgangsdyr' er veerdien pa en hgjdraegtig gylt/kvie. Veerdien af 'indgangsdyr' beregnes ud fra
indkgbspris/omkostninger ved at producere et dyr over udskiftningsperioden. Afgangsveerdien
beregnes ud fra aktuelle noteringer og slagtevaegt.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalinteresser der ikke er associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar
kagbsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kabsomkostninger. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives denne til lavere veerdi.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi svarende til barskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til barskurs pa balancedagen (niveau 1). Ikke
barsnoterede veerdipapirer males til kostpris.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med hensaettelse til imadegaelse af forventede tab.

VZARDIFORRINGELSE AF ANLAEGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle og finansielle anlsegsaktiver, der ikke Igbende
reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er
et behov for nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.
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NOTER

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
laengere bestar.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi
(niveau 1). Dagsveerdien fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.
Dagsveerdiaendringen indregnes i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pa hgsttidspunktet.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter nettobankindestaende og likvide beholdninger.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris .

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasing kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

DAGSVZARDI

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, der maksimerer prisen pé aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.
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NOTER

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er
kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et
velfungerende marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, og rimelige skan foretages
pa baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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