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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Heinrich Callesen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmasssig, sdledes at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aabenraa, den 28/04/2017

Direktion

Hans Heinrich Callesen

Bestyrelse

Hans Heinrich Callesen Andy Narregaard Andersen
Uwe From Julie Maria Callesen

Bodel Callesen
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjerne i HEINRICH CALLESEN HOLDING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HEINRICH CALLESEN HOLDING A/S for regnskabsaret 1. januar
2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31.
december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Aabenraa, 28/04/2017

Ka Glochau

Statsautoriseret revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnersel skab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet er formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2016 udviser et overskud pa 109.098 kr. Resultatet anses for
tilfredsstillende set i forhold til markedsforholdene og den forsigtigt anlagte investeringsstrategi.

Resultatet for 2017 vil som hidtil afhaange af udviklingen pa finansmarkederne.

Selskabet har i 2016 udbetalt en mindretal saktionaars andel i sel skabets formue mod en forholdsmaessig
nedskrivning af aktiekapitalen.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke i regnskabsaret 2016 eller efter regnskabsarets udlgb indtruffet betydningsful de haandel ser, som
har betydning for arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster,
tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der males til dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af sandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer,
samt tillaeg og godtgerel ser under acontoskatteordningen m. v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og aandring i udskudt skat - herunder som felge af
aandring i skattesats - indregnesi resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der henferestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlasgsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Der foretages lineagre af skrivninger, baseret pa en vurdering af
aktivernes forventede brugstid, der er fastsat til 25 ar for bygninger og 4 & for driftsmateriel og inventar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages efter individuel vurdering af de enkelte debitorer. Der nedskrives til imadegael se
af forventede tab.

Veerdipapirer
Barsnoterede vaardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, malestil dagsveardi pa
balancedagen. @vrige vaadipapirer medtages til nominel vaardi.

CVR-nr. 39101912
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Egenkapital - Udbytte

Foredl det udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generaforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som saarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder
skattevaadien af fremfarsel sberettiget skattemaessige underskud, indregnes med den vaadi, hvortil de
forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

CVR-nr. 39101912
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015

kr. Kr.

NEOOMSBENING ...ooevieiieeie e b 25.888 18.530
EKsterne omKOSININGEr .......coovereririeiireseeeeee e -150.589 -89.807
BruttoreSultal .......ccceeeeeriiieresere e -124.701 -71.277
Personal @0mKOSININGEr ......cocvieiiiicieecee e 1 -579.826 -863.750

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver -50.336 .50.336

Resultat af ordinaar primaar drift .......cccooeeeieiininesenenes -754.863 -985.363
Andrefinansielle indtaagter .........ccooevieie e 1.220.486 836.303
@vrige finansielle omKOStNINGEr  ......oceviiiieieeeee e -356.525 -1.692
Ordinaart resultat far skat .......ccocoevinininieiceee e 109.098 -150.752
Skat af AretSTESUILAL ....vevevveceeeeeeirireeieieesise e 0 0
ATESTESUILAL .ooveecerceeeeiieieee ettt 109.098  -150.752

Fordlag til resultatdisponering

Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ..............cccue..... 103.400 202.400
OVErfart reSUItal ........ccooeeeeieeieee e 5.698 -353.152
= USSR 109.098 -150.752
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ..................
Produktionsanlasg og maskiner

Materielle anlagsaktiver i alt
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ...................
Tilgodehavende skat ...................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Vaardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o,

Note 2016
Kr.

567.801

0

2 567.801
2.144.990
2.144.990

2.712.791

124.859
3.059

127.918
11.793.881
11.793.881

494.359
12.416.158

15.128.949
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2015
kr.
618.136
0

618.136
1.912.190
1.912.190

2.530.326

47.522
503.462

550.984
24.715.826
24.715.826

328.700
25.595.510

28.125.836
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat .......ccccuuee..

Forslag til udbytte
Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNg ..cccoeevveceeiieciens

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2016
Kr.

1.003.000

13.843.059

103.400

14.949.459

179.490

179.490

179.490

15.128.949
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2015

kr.
2.000.000
25.766.180
202.400

27.968.580

157.256

157.256

157.256

28.125.836
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret

. Overfort

karﬁ\';[.al resultat

kr. kr.

Egenkapital, primo .......cccovvvceeieeie e 2.000.000 25.766.180
KapitalnessatelSe .....coocvvvviverieeeee e -997.000 -11.928.819
Betalt udbytte ... 0 0
ATEISTESUIAL ..o 0 5.698
Egenkapital, Ultimo ........ccceeveeiieiece e 1.003.000 13.843.059

Foresl et
udbytte
indregnet | alt
under
egenkapitalen
kr. kr.
202.400 27.968.580
0 -12.925.819

-202.400  -202.400
103.400 109.098
103.400 14.949.459

Kapitalnedsadtelsen i 2016 er sket i forbindelse med indfrielse af en mindretal saktionaar. Herudover har der

ikke vazret bevaagelser i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

3. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Falgende aktionaar jer 100% af aktiekapitalens stemmerettigheder og palydende vaadi:

Heinrich Callesen
Dyrhave 39
6200 Aabenraa
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2016 2015
Kkr. kr.
488.797 657.124
91.029 206.626
0 0
579.826 863.750

Grundeog Produktionsanlaeg

bygninger 0g maskiner
kr. Kr.
1.258.395 169.281
0 0

0 0
1.258.395 169.281
-640.259 -169.281
-50.336 0
-690.595 -169.281
567.800 0
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4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Udover direktionen er der ingen ansatte i selskabet. De samlede personaleomkostninger vedrarer selskabets
ledelse.
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