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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Cardel Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 29. juni 2022

Direktion:

Thomas Cardel
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Cardel Ejendomme ApS

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cardel Ejendomme ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirk-
ninger af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

| selskabets balance pr. 31. december 2020 og primobalancen 2021 er indregnet investeringsejen-
domme med 38 mio. kr. Dagsvaerdien er af ledelsen baseret pa en samlet gennemsnitsberegning for
alle ejendommene og ikke opgjort pr. ejendom som regnskabslovgivningen foreskriver.

Ledelsen har ikke veaeret i stand til at fremlaegge tilstraekkeligt grundlag for en korrigeret dagsveerdi-
beregning pr. 31. december 2020.

Vi har ikke pa anden vis veeret i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet bevis for vaerdiansaettelsen af
investeringsejendommene indregnet i balancen pr. 31. december 2020 og primobalancen 2021 med i
alt 38 mio. kr. Vi tager derfor forbehold for vaerdiansaettelsen af investeringsejendomme indregnet
med pa 38 mio. i balancen pr.31. december 2020 og primobalancen 2021 samt eventuel afledt ef-fekt
pa dagsveerdireguleringen og regulering af udskudt skat i resultatopgerelsen for 2021. Forholdet har
ikke effekt pa dagsvaerdien af investeringsejendomme indregnet i balancen pr. 31. december 2021.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Svensson
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34505
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Tab ved salg af ejendomme.......covvviiiiiiiiiiiiiiieiiinennnenns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme................

DRIFTSRESULTAT ...

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennnaeeees
SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

w

2021
kr.

3.421.502
-1.105.341
-106.148
-3.914.795
-1.985.900
-3.690.682

160.456
-834.914

-4.365.140

786.334

-3.578.806

0
-3.578.806

-3.578.806

2020
kr.

2.756.028
-68.310
-227.846
-10.100
1.741.806
4.191.578

63
-733.076

3.458.565

-511.294

2.947.271

700.000
2.247.271

2.947.271
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Investeringsejendomme.
Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2021
kr.

112.564
26.784.906
5 26.897.470

49.632
6 49.632

26.947.102
79.700
4.178.637
11.000
4.269.337
646.261
4.915.598

31.862.700

2020
kr.

218.712
38.491.763
38.710.475

65.256
65.256

38.775.731
659.585
10.750
263.557
933.892

0

933.892

39.709.623
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Overfort resultat.................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL ........cevvnnnnnn.
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter
Andengaeld......cccevvinieinnn.l.
Deposita....ceeeeeeineinnneennnnns
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger salg af ejendomme.......................

Forudbetalt husleje..............
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat........ccceevvennnnn.
Anden gaeld......ccevvnnennn...
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........c.oooiiiiiiis

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2021
kr.

50.000

0
10.706.990
0

10.756.990

2.131.867

2.131.867

7.767.160
2.820.284
927.000

579.300

7 12.093.744

265.745

779.826

634.390

402.850

106.404

8 3.139.411
196.010
1.355.463
6.880.099

18.973.843

31.862.700

10

10

2020
kr.

50.000
11.506.732
2.779.063
700.000

15.035.795

3.258.211

3.258.211

10.931.530
4.631.854
0

1.051.255
16.614.639

357.600
114.306

0

620.755
136.875
2.785.500
364.283
421.659
4.800.978

21.415.617

39.709.623
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Foreslaet
Selskabs-  Reserve for Overfert  udbytte for
kapital opskrivninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 31. december 2020............ 50.000 11.506.732 2.779.064 700.000 15.035.796
Korrektion af fejl.....cceevvviviiniiennnnnnnn -11.506.732 11.506.732 0
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021.. 50.000 0 14.285.796 700.000 15.035.796
Forslag til resultatdisponering.............. -3.578.806 -3.578.806
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....cocvvvvveviiiininnnnnene. -700.000 -700.000

Egenkapital 31. december 2021.......... 50.000 0 10.706.990 0 10.756.990
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 20271....cceeeiiiieiieeeiiieeeeeeeninneeeeesennnnnees
(017 o 7] = PP

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021.......ccceeiiiiiiiiiiieiennnnnnn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............c...c........

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2021.....................
OVEITBISEL. et

Vaerdireguleringer solgte aktiver.......cevvviiiiiiiiiiiiiinnnenannn,
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2021............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

2021
kr.

4

1.057.303
13.537
34.501

1.105.341

85.137
75.319

160.456

834.914

834.914

340.010
-1.126.344

-786.334

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

683.540
0

0

0
683.540

464.828
106.148
570.976

(= NeoNoNoNe]

112.564

2020
kr.

53.121
189
15.000

68.310

63

733.076

733.076

435.930
75.364

511.294

Investerings-
ejendomme

23.900.427
-490.922
2.302.270
-8.504.608
17.207.167

0
0
0

14.591.336

490.922
-1.985.900
-3.518.619
9.577.739

26.784.906

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:

Investerings-
ejendomme
Dagsvaerdi 31. december 2021, .ottt i et e e ea s 26.784.906
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvveeieeenieninieineieeneenanees -1.985.900

Dagsveerdi for boligejendomme udlejet som samlede ejendomme

Boligejendommene bestar af udlejningsejendomme pa fyn.

Boligejendommenes dagsveerdi vurderes  ved hjeelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for det kommende ar vurderes at udgere 546 tkr. samlet set
for de 6 ejendomme, hvilket bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 850
kr., arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 75 kr. pr. kvadratmeter Der er
derudover administationsomkostninger pr. lejemal pa 7.300 kr.

Ved beregningen er anvendt et afkastkrav fgr skat pa 8 %, som er fastlagt under hensyntagen
tii de geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommenes beliggenhed mv. Afkastkravet pa 8 % svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for tilsvarende aldre boligejendomme pa fyn.

Dagsveerdi for boligejendomme udlejet som vaerelser

Boligejendommene udlejet som vaerelser bestar af 21 udlejningsejendomme pa fyn.
Boligejendommenes dagsveerdi vurderes  ved hjeelp af  en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for det kommende ar vurderes at udgare 2.143 tkr. samlet set
for de 21 ejendomme, hvilket bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pr. kvadratmeter pa 850
kr., arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse pa 100 kr. pr. kvadratmeter Der er
derudover administationsomkostninger pr. lejemal pa 7.300 kr.

Ved beregningen er anvendt et afkastkrav far skat pa 11 %, som er fastlagt under hensyntagen
tii de geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommenes beliggenhed mv. Afkastkravet pa 11 % svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for tilsvarende aldre boligejendomme pa fyn.

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

KOStPris 1. JaNUAr 2021, .. .eeiittieittreieerenneeeenneeeaneeeesnnerennnesennsesonnssnnnes 65.256
TN et teteit ettt ettt et et et eeteaeeeseaueaneaneaneaneaneaneaneenaanaeneeneeneenenn 49.632
F N T o T« S PP -65.256
Kostpris 31. december 2021.......cocuiitiiitiiieientiaiteeneeeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 49.632

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......ccceiiviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnns 49.632

13

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeld 31/12 2020

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 8.032.905 265.745 6.846.441 11.289.130
Geeld til pengeinstitutter.............coooceeee. 3.300.284 480.000 0 4.631.854
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiii 1.059.000 132.000 0 0
DEPOSIta .eueiieiiiiiiii e 579.300 0 579.300 1.051.255

12.971.489  877.745 7.425.741 16.972.239

Geeld til associerede virksomheder

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 59 tkr. i
uopsigelsesperioden, som udlgber 15. august 2022.

Selskabet har overfor sgsterselskab Ejershab ApS afgivet en statteerklaering hvori selskabet
erkleerer, gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at indesta for sgsterselskabets forpligtelser
og dermed sikre datterselskabets fortsatte drift. Denne erklaering er gaeldende indtil videre og
kan opsiges pa en kommende ordinaer generalforsamling.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for realkreditgaeld pa 7.882 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udgaer 19.352 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 3.300 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 16.212 t.kr.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cardel Ejendomme ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer laegges til
kostprisen pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo
med tillaeg af nyanskaffelser og forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-10 ar 0%
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Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



