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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2021
for Guldborg Skovdistrikt ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re
sul-tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nysted, den 4. juli 2022

Direktion

Alexandar Korsgaard Brun
Direkter

Bestyrelse

Claus Molbech Bendtsen
Formand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalg eren i Guldborg Skovdistrikt ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Guldborg Skovdistrikt ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeddende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaesige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

K gbenhavn, den 4. juli 2022

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Henrik Paaske

Statsautoriseret revisor
mnel0067
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Selskabsoplysninger

Selskabet Guldborg Skovdistrikt ApS

Alholm Parkvej 4

4880 Nysted

CVR-nr. 39052911

Stiftet: 31. december 1982

Hjemsted: Guldborgsund

Regnskabsar: 1. januar 2021 - 31. december 2021
Bestyrelse Claus Molbech Bendtsen, Formand
Direktion Alexandar Korsgaard Brun, Direktar
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
M oder virksomhed Euro Commercial Properties ApS
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere & bestdet af bortforpagtning af selskabets gjendomme samt
rollen som modersel skaber for virksomhederne i Aalholm Slot.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.898.416 kr. mod 221.530 kr. sidste &. Det ordinage resultat efter skat ud-
gor -12.785518 kr. mod 6.169.342 kr. sidste &. Ledelsen anser at arets resultat svarer il
forventningerne.

Virksomhedens likviditetsmasssige situation nedvendigger |gbende kreditfaciliteter, sdledes at den
fortsatte drift kan opretholdes. Ejeren af Arv ApS har overfor ledelse og revisor tilkendegivet at denne
fortsat vil tilfare selskabet de forngdne likviditetsfaciliteter til fortsat drift af selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vassentligt.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Bruttofortjeneste 1.898.416 221.530
2 Af-og nedskrivninger af materielle anlagysaktiver -62.218 -22.047
Driftsresultat 1.836.198 199.483
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 10.000.000
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 280.971 6.683.564
Andre finansielle indtaagter 2.031 16.920
Nedskrivning af finansielle aktiver -9.923.900 0
@vrige finansielle omkostninger -4.980.818 -11.792.212
Resultat far skat -12.785.518 5.107.755
Skat af arets resultat 0 1.061.587
Aretsresultat -12.785.518 6.169.342
Fordlag til resultatdisponering:
Overfarestil overfart resultat 0 6.169.342
Disponeret fra overfart resultat -12.785.518 0
Disponeret i alt -12.785.518 6.169.342
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Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
Anlasgsaktiver
5 Grunde og bygninger 81.290.046 81.148.086
Materielle anlagysaktiver i alt 81.290.046 81.148.086
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 168.333.760 178.257.660
Andre vaadipapirer og kapitalandele 37.312 37.312
Finansielle anlagsaktiver i alt 168.371.072 178.294.972
Anlaggsaktiver i alt 249.661.118 259.443.058
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.899.063 6.896.280
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 481.622 611.314
Tilgodehavender i alt 11.380.685 7.507.594
Likvide beholdninger 1.638 114.164
Omsagningsaktiver i alt 11.382.323 7.621.758
Aktiver i alt 261.043.441 267.064.816
Guldborg Skovdistrikt ApS - Arsrapport for 2021 8



Balance 31. december

Passiver

2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 280.000 280.000
Overfert resultat 54.535.438 67.320.956
Egenkapital i alt 54.815.438 67.600.956
Gaddsforpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 78.165.536 78.854.561
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 78.165.536 78.854.561
Kortfristet del af langfristet gedd 705.251 670.527
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 120.001 120.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 127.237.215 119.818.772
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 128.062.467 120.609.299
Gaddsforpligtelser i alt 206.228.003 199.463.860
Passiver i alt 261.043.441 267.064.816

1 Betydelige begivenheder efter balancedagen
9 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
10 Eventualposter
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Egenkapitalopger else

Foredaet udbyt-

Virksomhedska- Overfaert resul- tefor regnskabs

pital tat aret | alt

Egenkapital 1. januar 2020 280.000 11.151.614 184.000.000 195.431.614

Koncerntilskud 0 50.000.000 0 50.000.000

Udloddet udbytte 0 0 -184.000.000 -184.000.000
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 6.169.342 0 6.169.342

Egenkapital 1. januar 2021 280.000 67.320.956 0 67.600.956
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 -12.785.518 0 -12.785.518

280.000 54.535.438 0 54.815.438
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Noter

Betydelige begivenheder efter balancedagen

2021

2020

Virksomhedens likviditetsmeessige situation nedvendigger |abende kreditfaciliteter, sdledes at den
fortsatte drift kan opretholdes. Ejeren af Arv ApS har overfor ledelse og revisor tilkendegivet at
denne fortsat vil tilfare selskabet de fornadne likviditetsfaciliteter til fortsat drift af selskabet.

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver

Afskrivning pa bygninger 62.218 22.047
62.218 22.047
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder 0 10.000.000
0 10.000.000
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 4.548.135 10.631.636
Andre finansielle omkostninger 432.683 1.160.576
4.980.818 11.792.212
31/12 2021 31/12 2020
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2021 82.707.380 82.092.485
Tilgang i arets|gh 204.178 614.895
Kostpris 31. december 2021 82.911.558 82.707.380
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.559.294 -1.537.247
Avrets af-/nedskrivninger -62.218 -22.047
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -1.621.512 -1.559.294
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 81.290.046 81.148.086
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
6. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 416.796.586 448.580.319
Tilgang i arets|gh 0 6.000.000
Afgangi dretslab 0 -37.783.733
Kostpris 31. december 2021 416.796.586 416.796.586
Nedskrivninger 1. januar 2021 -238.538.926 -268.630.635
Arets nedskrivninger -9.923.900 0
Tilbagefersel af tidligere ars nedskrivninger 0 30.091.709
Nedskrivninger 31. december 2021 -248.462.826 -238.538.926
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 168.333.760 178.257.660
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos Guldborg
Skovdistrikt
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat ApS
Slotd@avens Maskinpark ApS,
Guldborgsund 100 % 7.276.642 227.191 7.273.919
Sofiehg Landbrug ApS,
Guldborgsund 100 % -10.354.497 -505.023 20.000.002
Eskehave Landbrug ApS,
Guldborgsund 100 % 28.417.135 -3.644.338 35.000.006
Stegens Odde Landbrug ApS,
Guldborgsund 100 % 2.726.921 625.324 8.000.006
Semarken Landbrug ApS,
Guldborgsund 100 % 23.526.573 941.163 25.000.005
Skragppehave Landbrug ApS,
Guldborgsund 100 % 11.819.451 308.706 10.959.817
Sandeby Landbrug ApS,
Guldborgsund 100 % 67.321.367 1.975.495 62.100.005
130.733.592 -71.482 168.333.760
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Noter

10.

31/12 2021 31/12 2020
Andrevaadipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2021 37.312 37.312
Kostpris 31. december 2021 37.312 37.312
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 37.312 37.312
Gadd til realkreditinstitutter
Gadd til realkreditinstitutter over 5 ar 75.343.216 76.169.267
Gadd til realkreditinstitutter under 5 ar 3.527.571 3.355.821
Heraf gadd til realkreditinstitutter under 1 ar -705.251 -670.527
78.165.536 78.854.561

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning fra 1/10 2021 med Euro Commercial Properties

ApS, CVR-nr. 41692278, som administrationsselskab og hadter ubegramset og solidarisk med de
ovrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtel se vedrarende sel skabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationssel skabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet bel gb.

Arv ApS er udtrddt af sambeskatningen pr. 30/9 2021 og hadter ikke for skattekrav mod de avrige
selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtraaden af sambeskatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Guldborg Skovdistrikt ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede
regnskabsmaessi ge skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsadning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillesg og godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla
reres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbhidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 20-50 & 20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmasssige vaadi af savel immaterielle som materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaardien er den hgjeste vaardi af kapitalveardi og salgsvaadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgeres som nutidsveadien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eler aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefaresikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males il kostpris. Er genindvindingsvaardien lave-
re end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlasgsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der malestil dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede vaardipapirer malestil barskurs.

Andre vaadipapirer, som ikke er barsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaae ind-
truffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaddsforpligtelser

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |&nets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgedd beregnet som |&
nets underliggende kontantvaardi pa | aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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