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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for
Guldborg Skovdistrikt ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nysted, den 9. maj 2016

Direktion

Deirdre Husted-Andersen Alexandra Husted-Andersen Stefanie Husted-Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalg eren i Guldborg Skovdistrikt ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Guldborg Skovdistrikt ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 9. magj 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Henrik Paaske

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Guldborg Skovdistrikt ApS
Alholm Parkvej 7
4880 Nysted

CVR-nr.: 39052911

Stiftet: 31. december 1982
Hjemsted: Guldborgsund
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Deirdre Husted-Andersen
Alexandra Husted-Andersen
Stefanie Husted-Andersen

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

M oder virksomhed CODAN Medica Holding ApS
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L edelsesberetning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet udgeres af skovdrift og holdingaktivitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sel skabets resultat og gkonomiske udvikling fremgar af efterfelgende resultatopgerel se og balance.
Resultatet anses som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Guldborg Skovdistrikt ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsovens be-
stemmel ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle ind-
teggter og omkostninger.

Guldborg Skovdistrikt ApS - Arsrapport for 2015 6



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver

M aterielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for af skrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddel e er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &
Produktionsanl sy og maskiner 5-10 &
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleveranderer og lan samt |aneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte
vedrarer opfarelsen af det enkelte aktiv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder malestil kostpris. Er genindvindingsvaadien lavere end kostpri-
sen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlasgsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der malestil dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede veardipapirer malestil barskurs. Vaadi-
papirer, som ikke er barsnoterede, males til en salgsveadi baseret pa beregnet kapitalvaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbyt-
te indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Guldborg Skovdistrikt ApS solidarisk og ubegramset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatni ngskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |&nets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgedd beregnet som |&
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Bruttofortjeneste 343.003 436.090
Afskrivninger af materielle anlaggsaktiver -109.400 0
Driftsresultat 233.603 436.090
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 10.000.000 47.480.436
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 0 282.904
Andre finansielle indtaggter 8.702 194.336
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.474.992 -55.000.000
Andre finansielle omkostninger -1.884.758 -1.021.123
Resultat far skat 6.882.555 -7.627.357
Skat af arets resultat 680.464 1.304.570
Aretsresultat 7.563.019 -6.322.787
Fordlag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 22.000.000 6.000.000
Disponeret fra overfart resultat -14.436.981 -12.322.787
Disponeret i alt 7.563.019 -6.322.787
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Anlasgsaktiver
2 Grunde og bygninger 96.067.085 96.176.485
Materielle anlagysaktiver i alt 96.067.085 96.176.485
Kapitalandele i dattervirksomheder 139.760.774 141.235.765
Andre vaadipapirer og kapitalandele 37.312 37.312
Finansielle anlagsaktiver i alt 139.798.086 141.273.077
Anlaggsaktiver i alt 235.865.171 237.449.562
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 345.779 0
Tilgodehavende sel skabsskat 706.904 1.265.818
Tilgodehavender i alt 1.052.683 1.265.818
Likvide beholdninger 36.001.507 36.472.673
Omsagningsaktiver i alt 37.054.190 37.738.491
Aktiver i alt 272.919.361 275.188.053
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 280.000 280.000
6 Overfart resultat 171.251.938 185.688.919
7 Fores et udbytte for regnskabsaret 22.000.000 6.000.000
Egenkapital i alt 193.531.938 191.968.919
Gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 77.631.000 76.987.743
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 77.631.000 76.987.743
Kortfristet del af langfristet gadd 0 300.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 30.000 30.000
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.630.330 5.839.609
Anden gadd 96.093 61.782
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 1.756.423 6.231.391
Gaddsforpligtelser i alt 79.387.423 83.219.134
Passiver i alt 272.919.361 275.188.053

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

2015 2014
Andrefinansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 220.051 0
Andre renteomkostninger 1.664.707 1.021.123
1.884.758 1.021.123
31/12 2015 31/12 2014
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2015 96.176.485 96.176.485
Kostpris 31. december 2015 96.176.485 96.176.485
Avrets af-/nedskrivninger -109.400 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -109.400 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 96.067.085 96.176.485
Kapitalandelei dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2015 356.236.100 409.813.609
Tilgang i aretslgb 0 20.311.766
Afgangi dretslab 0 -73.889.275
Kostpris 31. december 2015 356.236.100 356.236.100
Nedskrivninger, primo -215.000.335 -200.000.335
Arets nedskrivninger -1.474.991 -55.000.000
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger 0 40.000.000
Nedskrivninger 31. december 2015 -216.475.326 -215.000.335
Regnskabsmaessig veer di 31. december 2015 139.760.774 141.235.765
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Noter

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i aretslgb

Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

Selskabets kapital er inddelt i falgende klasser:

Klasse A 14.000
Klasse B 266.000

Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015
Arets overfarte overskud eller underskud

Foresldet udbytte for regnskabsar et

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

31/12 2015 31/12 2014
37.312 0

0 37.312

37.312 37.312
37.312 37.312
280.000 280.000
280.000 280.000
185.688.919 198.011.706
-14.436.981 -12.322.787
171.251.938 185.688.919
6.000.000 74.000.000
-6.000.000 -74.000.000
22.000.000 6.000.000
22.000.000 6.000.000
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Noter

10.

31/12 2015 31/12 2014
Gaddsforpligtelser
Afdrag Restgadd Gaddi alt Gaddi alt
forste &r efter 5ar 31/12 2015 31/12 2014
Gaddtil
rea kreditinstitutter 0 77.631.000 77.631.000 77.287.743
0 77.631.000 77.631.000 77.287.743

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med CODAN Medical Holding ApS, CVR-nr.

49762828 som administrationssel skab og hadfter fra og med regnskabsaret 2012 ubegramset og so-
lidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter fra og med 1. juli 2012 ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede
sel skaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationssel skabet.

Fadlesregistrering for moms

Selskabet indgdr i fadlesregistrering for moms sammen med selskaber ejet af Guldborg
Skovdistrikt ApS og hadfter ubegramset og solidarisk med de gvrige enheder i fadlesregistreringen.

Den momsafregnende enhed er Aalholm Gods I/S, kendte nettoforpligtelser overfor SKAT fremgar
af arsregnskabet for den momsafregnende enhed.
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