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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabs8ret
25.10.2017 - 30.09.2018 for Aller Leisure A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

25.10.2017 - 30.09.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kgbenhavn, den 03.12.2018

Direktion

Morteﬁ\n&a berg SaM
direktgr

Bestyrelse

atinka Pernille Aller Bettina Charlotte Aller Erik Aller
formand

s

Morten Kriger
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aller Leisure A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aller Leisure A/S for regnskabs8ret 25.10.2017 - 30.09.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
25.10.2017 - 30.09.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en s8dan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 03.12.2018

Deloitte

Statsautorigeret Revisionspartnerselskab

L e

n Hauschildt l/adekarl Lars Kronow
atsautoriseret/ revisor statsautoriseret revisor
NEfnr. mne9937 MNE-nr. mne19708
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestdr af at drive virksomhed indenfor rejsebranchen, samt at drive anden virk-
somhed, der efter bestyrelsens skgn naturligt star i forbindelse hermed. Dette kan foretages dels di-
rekte, dels ved investering - herunder besiddelse af kapitalandele - i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for skat udger et underskud pad 1.811 t.kr. Selskabets egenkapital udggr pr. 30.09.2018
183.502 t.kr., hvilket betegnes som forventeligt og tilfredsstillende.

P8 Aller Leisure koncernniveau udggr driftsresultatet (EBITDA) 21 mio. kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i rsrapporten.

Saerlige risici

Drift

Selskabet agerer primaert som holdingselskab for selskabets datterselskaber og er derfor indirekte p&vir-
ket af, at datterselskaberne er seerlige falsom over for krig, terror, naturkatastrofer og politiske forhold.
Datterselskabernes brede produktportefgljer og differentierede forretningsomrader reducerer denne fgl-
somhed betragteligt.

Valutarisici

Selskabets datterselskaber szelger hovedsageligt rejser til hele verden, og der er derfor ikke risiko for, at
selskabets resultat pdvirkes vaesentligt af udviklingen i valutakursen. Det er selskabernes politik at af-
daekke kommercielle valutarisici gennem primaert valutaterminsforretninger til afdaekning af kendte og
forventede indkgb. Der indgar dog ikke spekulativ valutadispositioner.

Malszetning og forventninger for det kommende &r
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Videnressourcer

Det er vaesentlig for selskabet at kunne tiltreekke og fastholde medarbejdere med sdvel hgje faglige
som personlige kompetencer. Selskabet investerer Igbende vaesentlige ressourcer i yderligere dygtig-
gorelse af selskabets medarbejdere.

Redeggrelse for samfundsansvar
Oplysninger om selskabets politik for samfundsansvar fremgar af drsrapporten for 2017/18 for Aller
Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr@dt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017/18

2017/18
Note t.kr.
Bruttofortjeneste/tab (2.444)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 669
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (38)
Andre finansielle omkostninger (27)
Resultat fgr skat (1.840)
Skat af rets resultat 3 29
Arets resultat (1.811)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (1.811)

(1.811)
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Balance pr. 30.09.2018

2017/18

Note t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 234.481
Finansielle anlaegsaktiver 4 234.481
Anlaegsaktiver 234.481
Andre tilgodehavender 596
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 29
Tilgodehavender 625
Omsaetningsaktiver 625

Aktiver 235.106
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Balance pr. 30.09.2018

2017/18
Note t.kr.
Virksomhedskapital 18.000
Overkurs ved emission 150.922
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 14.580
Egenkapital 183.502
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 654
Geeld til tilknyttede virksomheder 50.886
Anden geeld 64
Kortfristede galdsforpligtelser 51.604
Geaeldsforpligtelser 51.604
Passiver 235.106
Personaleomkostninger 1
Eventualforpligtelser 5

Koncernforhold 6
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18
Reserve for
netto-
opskrivning Overfart
efter indre overskud
Virksom- Overkurs ved vaerdis eller
hedskapital emission metode underskud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Indskudt ved stiftelse 500 0 0 0
Kapitalforhgjelse 17.500 153.568 0 0
Valutakursreguleringer 0 0 (49) 0
Dvrige _ 0 0 13.960 (166)
egenkapitalposteringer
Overfprt til daekning af
0 (2.646) 0 2.646
tab
Rrets resultat 0 0 669 (2.480)
Egenkapital ultimo 18.000 150.922 14.580 0
Ialt
t.kr.
Indskudt ved stiftelse 500
Kapitalforhgjelse 171.068
Valutakursreguleringer (49)
@vrige egenkapitalposteringer 13.794
Overfprt til deekning af tab 0
Arets resultat (1.811)
Egenkapital ultimo 183.502
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Noter

2017/18
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0
2. Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2017/18
_ tkr.
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.792
Afskrivninger og nedskrivninger pd koncerngoodwill (11.123)
669
2017/18
t.kr.
3. Skat af &rets resultat
Aktuel skat (29)
(29)
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 219.901
Kostpris ultimo 219.901
Valutakursreguleringer (49)
Egenkapitalreguleringer 13.960
Afskrivninger pa goodwill (8.198)
Andel af 3rets resultat 11.792
Arets nedskrivninger (2.925)
Opskrivninger ultimo 14.580
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 234.481

Regnskabsmaessig veerdi af goodwill som indgar i kapitalandele i tilknyttede virksomheder udgegr 100
mio.kr.
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Nyhavn Rejser A/S Kgbenhavn @ A/S 100,0
Kulturrejser A/S Kgbenhavn @ A/S 100,0
Nilles Rejser A/S Dybvad A/S 100,0
Aller Travel AS Oslo AS 100,0
Aller Flight A/S Kgbenhavn @ A/S 100,0
Gislev Rejser A/S Ringe A/S 85,0

5. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Aller Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2018 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

6. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Aller Holding A/S, 1561 Kgbenhavn V

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Aller Holding A/S, 1561 Kgbenhavn V
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskab
Med henvisning til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan m8les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pad balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomszetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestir af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og miles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S&fremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pdgaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastlaegges p8 baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwili-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og
indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastszettes den til 5 &r. Brugs-
tiderne revurderes &rligt. De anvendte afskrivningsperioder udggr 10 &r. Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af 3rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen,

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.



