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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2020 -
30. juni 2021 for Aktieselskabet Hotel Cecil.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 30. november 2021

Direktion

Jesper Majdall Petersen
direktor

Bestyrelse

Jesper Bay Larsen Frank Panduro Frank Hvam Nielsen
formand

Simon Kvamm Henrik Daldorph Nielsen Henrik Hede-Nielsen

Hans Nissen Hansen Niels Samuel Hausgaard Jesper Majdall Petersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aktieselskabet Hotel Cecil

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30.
juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Hotel Cecil for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke veaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke l&engere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
1intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 30. november 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten Elbak Jensen Kim Nygaard
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne27737 mne12318
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Aktieselskabet Hotel Cecil
Niels Hemmingsens Gade 10
1153 Kebenhavn K

CVR-nr.: 39 03 04 97
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 19. oktober 2017
Regnskabsér: 4. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Jesper Bay Larsen, formand
Frank Panduro

Frank Hvam Nielsen

Simon Kvamm

Henrik Daldorph Nielsen
Henrik Hede-Nielsen

Hans Nissen Hansen

Niels Samuel Hausgaard
Jesper Majdall Petersen

Jesper Majdall Petersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er drift af spillestedet Hotel Cecil. Dette indebeerer primeert egen
arrangementsvirksomhed, men ogsa lejlighedsvis udlejning af stedet og dets faciliteter til eksterne
arranggrer.

Hotel Cecil danner rammen om et varieret udbud af arrangementer med hovedvaegten lagt pa koncerter
inden for et bredt udsnit af musikalske genrer, men ogsa comedy, live podcasts, filmvisning, mgder og
konferencer indgér i arrangementsportefgljen.

Selskabet forestar desuden den til stedet knyttede bardrift, der bdde omfatter servering i Hotel Cecils
foyerbar, som pa arrangementsdage &bner kl. 18.00, i forbindelse med arrangementer i salen og i
forbindelse med natklubben "Cecil AM”", som holder &bent hver fredag og lerdag mellem kl. 23-04 dog
med undtagelse af jule- og sommerpauser.

Arets resultat

Set i lyset af at Hotel Cecil har veeret nedlukket i mere end 10 ud af 12 maneder i regnskabsperioden pga.
COVID-19 restriktioner betragter selskabets ledelse arets resultat pa DKK 85.516 som tilfredsstillende.

Dette - trods alt - positive resultat skyldes en raekke faktorer: Forst og fremmest et serdeles hgjt
aktivitetsniveau, hvor Hotel Cecil praesenterede en lang raekke steerke navne fra den forste dag,
myndighederne igen gjorde det muligt at afvikle arrangementer i maj 2021. Slots- og Kulturstyrelsen
stottede en rakke af disse arrangementer gennem "aktivitetspuljen", der havde til formal at kompensere
for den reducerede salskapacitet og de forhgjede arrangementsomkostninger. I nedlukningsperioden
ansggte Hotel Cecil tillige de relevante kompensationsordninger til deekning af faste omkostninger (om end
med en reduktion i stgtten) og lankompensation for stedets 2 kontraktansatte funktionarer. Det gvrige
funktionaeransatte personale er ansat pa kontrakt i moderselskabet Aktieselskabet Bremen.

Hotel Cecil har i 2. halvér af 2020 modtaget DKK 234.300 i honorarstette fra Kebenhavns Kommune og
Statens Kunstfonds Projektstatteudvalg. DKK 51.120 heraf blev efterfolgende returneret, da det ikke var
muligt at anvende hele stgtten pga. den myndighedspélagte nedlukning.

Medarbejdere

Hotel Cecil beskaftigede i perioden 1 fuldtidsmedarbejder (den daglige leder) samt 1 deltids medhjelper.
Desuden arbejder 4 ansatte - direktor, spillestedsleder, kommunikationsansvarlig samt en
produktions/teknikperson fra moderselskabet Aktieselskabet Bremen ogsa for virksomheden. Derudover
er ca. 45 deltidsansatte tilknyttet, som forestar afvikling af arrangementer og servicering af publikum i
entré, bar og garderobe. I modsatning til hovedparten af Hotel Cecils naermeste konkurrenter benytter
Hotel Cecil ikke frivillig arbejdskraft.
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Ledelsesberetning

Arrangementer og publikum

Regnskabséret blev staerkt praeget af COVID-19. Saledes var Hotel Cecil lukket ved indgangen til
arsregnskabet og frem til den 6. maj 2021. I de knap folgende 2 méneder i regnskabséaret, hvor der var
arrangementsaktivitet, forméede Hotel Cecil at gennemfare 58 arrangementer pa 56 dage.

Alle shows blev gennemfort med de myndighedspélagte restriktioner — bade fvsa. publikumsantal (max
kapacitet pa 150 mod normalt 200 siddende/350 staende) og tidligt stop pa aftenerne for servering fra
stedets 2 barer. I alt blev Hotel Cecil i ssonen 2020/21 besggt af ca. 7.600 gaester. Natklubben, Cecil AM,
holdt lukket gennem hele perioden pga. restriktionerne.

Den meget korte "sason" betyder, at antallet af salsarrangementer (koncerter, comedy mv.) og
publikummer med dertil hgrende baromsaetning er faldet drastisk.

Investeringer i regnskabsaret

Under nedlukningen benyttedes den ufrivillige pause til at skabe et ny sidde-omréade, som kunne
imgdekomme behovet for flere siddepladser ifm, genabningen. Omradet har betydet en forggelse af Hotel
Cecils kapacitet ved siddende arrangementer pa ca. 15% svarende til 30 billetter.

Begivenheder efter balancedagen

Hotel Cecil har pa baggrund af stedets markante musikalske profil med et stort fokus pa nyere danske
navne, modtaget et nyt tilsagn fra Kebenhavns Kommune om honorarsteatte i en 2-arig periode for 2022 og
2023 i form af 250-musikertariffer (DKK 280.000) pr. ar, og 225 klip (DKK 252.000) af Statens
Kunstfonds Projektstgtteudvalg for Musik.

Desuden modtog Hotel Cecil stotte fra Kommunen til et nyt 100% akustisk sendagskoncept, "Sendag uden
Stregm", der blev stattet med DKK 186.000 til lancering og afholdelse af op til 8 arrangementer i efteraret
2021.

Grundet den generelle usikkerhed omkring billetsalg, afvikling af koncerter — seerligt med udenlandske
artister — og publikums adfaerd set i lyset af den vedvarende epidemi-situation - indledtes en dialog med
Hotel Cecils udlejer, der imgdekom Hotel Cecil med en midlertidig reduktion i huslejen gaeldende fra 1.
september 2021 og de folgende 22 maneder.
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Resultatopgoerelse
1. juli 2020 - 30. juni 2021

Note 2020/21 2019/20
DKK DKK

Bruttofortjeneste 1.922.293 3.411.132
Personaleomkostninger 1 -1.369.014 -3.254.453
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -398.014 -395.252
Resultat for finansielle poster 2 155.265 -238.573
Finansielle omkostninger 3 -45.452 -38.038
Resultat for skat 109.813 -276.611
Skat af arets resultat 4 -24.297 60.798
Arets resultat 85.516 -215.813
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 85.516 -215.813

85.516 -215.813
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Balance 30. juni 2021

Aktiver
Note 2020/21 2019/20
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 305.141 450.639
Indretning af lejede lokaler 445.399 615.061
Materielle anlaegsaktiver 5 750.540 1.065.700
Deposita 658.563 658.563
Finansielle anleegsaktiver 658.563 658.563
Anlagsaktiver 1.409.103 1.724.263
Varebeholdninger 278.775 284.370
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 126.568 521.656
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 263.101 0
Andre tilgodehavender 702.275 992.086
Periodeafgreensningsposter 87.863 88.406
Tilgodehavender 1.179.807 1.602.148
Likvide beholdninger 3.544.532 2.619.330
Omsatningsaktiver 5.003.114 4.505.848
Aktiver 6.412.217 6.230.111
8
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Balance 30. juni 2021

Passiver
Note 2020/21 2019/20
DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat 1.269.958 1.184.442
Egenkapital 1.769.958 1.684.442
Hensaettelse til udskudt skat 38.498 8.965
Hensatte forpligtelser 38.498 8.965
Anden gaeld (langfristet gaeld) 47.439 37.315
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 47.439 37.315
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.445.161 1.984.044
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.936.749 100.811
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.262.946
Anden geeld 6 961.672 1.151.588
Periodeafgreensningsposter 212.740 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.556.322 4.499.389
Galdsforpligtelser 4.603.761 4.536.704
Passiver 6.412.217 6.230.111

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 1.184.442 1.684.442
0 85.516 85.516
500.000 1.269.958 1.769.958
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Szerlige poster

Modtaget kompensation i forbindelse med Covid-19 hjaelpepakker

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2020/21 2019/20
DKK DKK
1.316.839 3.159.328

28.520 14.580
23.655 80.545
1.369.014 3.254.453
3 6
2.963.612 2.008.771
2.963.612 2.008.771
22.673 31.213
22.779 6.825
45.452 38.038

0 0

24.297 -60.798
24.297 -60.798
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlagsaktiver

pwc

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
Kostpris 1. juli 866.687 1.109.574
Tilgang i arets lgb 28.800 54.055
Kostpris 30. juni 895.487 1.163.629
Ned- og afskrivninger 1. juli 416.049 494.513
Arets afskrivninger 174.297 223.717
Ned- og afskrivninger 30. juni 590.346 718.230
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 305.141 445.399

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2020/21 2019/20
DKK DKK
Anden gald (langfristet gaeld)
Mellem 1 og 5 ar 47.439 37.315
Langfristet del 47.439 37.315
Jvrig kortfristet geeld 961.672 1.151.588
1.009.111 1.188.903
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Noter til arsregnskabet
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2020/21 2019/20
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Arlige lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr. (24 mdr.) 1.712.000 1.562.000

Andre eventualforpligtelser
Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska:

ber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belab.

14



Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet Hotel Cecil for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til
keber, nettoomsatningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsatningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsaetning.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegs aktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlags-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

5
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 8 ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveardien opgeres under hensyn-
tagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer og direkte lgn.
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som folge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tillaeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Léan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er siledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1dnets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lénets underliggende kontantveerdi pa
ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
pa optagelsestidspunktet.

Ovrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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