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Vindrose Rejser A/S

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023

for Vindrose Rejser A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2023 - 31.

december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Der treffes pa generalforsamlingen beslutning om, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar og fremover

ikke skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 20-06-2024

Direktion

Andrzej Adam Maruszewicz
Adm. direktor

Bestyrelse
Kim Pedersen Philip Maruszewicz
Formand Medlem

Andrzej Adam Maruszewicz
Medlem

Jan Poul Klee
Medlem




Vindrose Rejser A/S

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Vindrose Rejser A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vindrose Rejser A/S for regnskabséret 1. januar 2023 - 31. december 2023, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifeolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Usikkerhed ved fortsat drift

Vi gor opmarksom p4, at der er vesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets

mulighed for at fortsette driften. Vi henviser til note 4 i regnskabet, hvor ledelsen redeger for forudsetningerne for
fortsat drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.




Vindrose Rejser A/S

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

*Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortsatte driften.

*Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vallensb&k Strand, den 20-06-2024

Senderup I/S

Statsautoriserede Revisorer
CVR-nr. 31824559

Christian Hjortshej
Statsautoriseret revisor
mne34485
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vassentligste aktiviteter bestar i at drive rejseburcauvirksomhed og dermed beslagtede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 udviser et resultat pa kr.
-3.486.593, og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en balancesum pa kr. 1.227.527, og en egenkapital
pa kr. -3.052.349.

Arets resultat er ikke tilfredsstilende for selskabet, men en medvirkende arsag til underskuddet skyldtes
nedskrivninger pad goodwill og selskabets skatteaktiv. Selskabet har @ndret strategi for 2024, hvor der har veret
fokus pé at reducere faste omkostninger og forventer pa den baggrund et overskud.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden

Ledelsens forventninger til 2024 er baseret pa analyser af rejsemarkedet samt de historiske erfaringer man har féet
og indhentet i de 50 ar virksomheden har eksisteret. Efter en lang og tumultarisk periode i forbindelse med
samfundets generelle nedlukning af samfundet i forbindelse med corona epidemien - er rejsemarkedet ved at
komme tilbage til normale tider.

Ledelsen vurderer, at rejsemarkedet vil vende tilbage til oprindelige tider med hensyn til omsatning, men den
strukturelle samfundsudvikling vil formodentlig medfere at rejsemenstret vil @ndres med en hgjere
rejseomkostning/ forbrug per person. Andrede rejse menstre vil afstedkomme, at rejser skal vere baredygtige og
udfores pa andre méader end det sker i dag.

Ledelsens forventninger generelt, reflekteres ikke i budgettet for 2024, idet det forventes, at der vil gé 1 til 2 ar for
det ®ndrede rejsemenster vil sl endeligt i gennem.

Budgettet for aret 2024 berer praeg at forsigtighed, saledes forventningerne til fremtiden vil vaere udtryk for en
konservativ tilgang til markedet, men med et positivt resultat til folge. Omsatningen vil vere baseret pa en enkelt
og struktureret salgsportefolje med interessante produkter, men produkter som er profitable.

Resultatet for perioden 1. januar til 31. maj 2024 har veret positivt, hvilket har betydet af produktsammensatningen
har varet optimeret, saledes der er store forventninger til den resterende del af 2024 galdende for omsatningen.
Herudover er og vil likviditeten blive forbedret vasentligt indtil nu og i den nermeste fremtid. I de feorste 5
maneder er der solgt for DKK 8,8 mill. Hvilket betyder, at de oprindelige forventninger til overskud for 2024
opretholdes.

Budgettet for 2024 er positivt og det oprindeligt forventet, at resultatet ville veere et overskud pa ca. DKK 300.000.
Dette resultat skal ses i lyset af, at forbedrede dekningsgrader, at produktportefeljen har endret sig til det bedre i
forhold til tidligere produktsammensatninger. Imidlertid er dekningsgraden forbedret sa meget, at et resultat pa
DKK 4-500.000 kan forventes ud fra realiserede tal for de forste méneder i 2024.

Budgettet barer desuden praeg af, at reduktioner pd omkostningerne er betydelige og allerede reflekteret i
forbindelse med realisationen af omkostningerne. IT-omkostninger og lenninger er reduceret, samt den evrige
omkostningsbase.

Vindrose Rejser er generelt blevet en bedre forretning grundet heje profit pd produkterne og en lavere
omkostningsbase.

Disse tiltag vil ledelsen fortsaette med i 2025.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
anlegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

immaterielle

2023 2022

Kkr. Kr.
425.105 -196.422
-1.950.025 -2.385.131
-1.070.000 -170.000
-2.594.920 -2.751.553
1.945 0
-163.134 -168.222
-2.756.109 -2.919.775
-730.483 580.123
-3.486.592 -2.339.652
-3.486.592 -2.339.652
-3.486.592 -2.339.652
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Balance 31. december 2023

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Anlzaegsaktiver
Forudbetalinger

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note

2023 2022

Kkr. Kr.

0 1.050.000

0 1.050.000

30.000 50.000
30.000 50.000
30.000 1.100.000
372.371 573.039
0 740.610

20.000 32.000
345.560 438.754
0 275.738

737.931 2.060.141
459.596 390.294
1.197.527 2.450.435
1.227.527 3.550.435

-10-
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Balance 31. december 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 2.250.000 2.250.000
Overkurs ved emission 550.684 550.684
Overfort resultat -5.853.033 -2.366.441
Egenkapital -3.052.349 434.243
Geeld til banker 0 114.817
Geld til kapitalinteresser 1.082.536 256.233
Anden gald 304.970 381.212
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 211.604 211.604
Langfristede geeldsforpligtelser 3 1.599.110 963.866
Geld til banker 130.776 224.353
Modtagne forudbetalinger fra kunder 467.515 462.633
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.849.873 763.210
Anden geeld 232.602 702.131
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.680.766 2.152.326
Geldsforpligtelser 4.279.876 3.116.192
Passiver 1.227.527 3.550.435
Usikkerhed ved fortsat drift 4
Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 6

-1l -
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Overkurs
Virksomheds ved Overfort
kapital emission resultat I alt
2.250.000 550.684 -2.366.441 434.243
0 0 -3.486.592 -3.486.592
2.250.000 550.684 -5.853.033 -3.052.349

-12-
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedr. tidligere ar

3. Langfristede galdsforpligtelser

Geld til kapitalinteresser
Anden geld
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

4. Usikkerhed ved fortsat drift

2023 2022

1.850.153 2.290.383

58.200 59.400

38.172 35.048

3.500 300

1.950.025 2.385.131

5 6

0 682.813

740.610 -1.262.936

-10.127 0

730.483 -580.123

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
1.082.536 104.000 0
304.970 100.745 0
211.604 0 211.604
1.599.110 204.745 211.604

Selskabet har realiseret et underskud i 2023 og dermed tabt mere end 50% af selskabskapitalen pr. 31. december

2023. T henhold til selskabslovens §119 skal ledelsen vurdere, hvordan egenkapitalen reetableres.

Ledelsen er opmarksomme pé selskabets kapitalbehov og har p&4 denne baggrund ivertsat tiltag der reducerer
selskabets faste omkostninger. Disse tiltag har allerede fra starten af 2024 haft en positiv indvirkning pa driften.
Selskabets budget for 2024 viser et mindre overskud og den realiserede omsetning og vareforbrug for 1. kvartal af
2024 viser at budgettet folges. Selskabet kapitalejere har alle bekraftet, at deres tilgodehavende star tilbage for gvrige

kreditorer.

Det er en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at der ikke kommer steorre afvigelser til den budgetterede
omsatning, hvilket der pa regnskabstidspunktet ikke er noget der tyder pa. Der henvises til ledelsesberetningen, hvor

beskrivelsen om forventninger til 2024 uddybes.

Arsrapporten er pa denne baggrund aflagt under forudsatningen om fortsat drift.

5. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Selksabet har stillet en bankgaranti overfor Rejsegarantifonden. Pr. 31. december 2023 udger garantien t.kr. 300.

-13-
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vindrose Rejser A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Resultatopgerelsen opstillles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta benyttes danske kroner.
Alle andre valutaer anses som fremme valuta.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsatning, endring i lagre af
ferdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og pensioner

samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

- 14-



Vindrose Rejser A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pad immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineert pad grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Goodwill 10 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervet goodwill méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pd goodwill, safremt der er indikationer for veardifald. Nedskrivningstesten
foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det
hgjeste af kapitalveerdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter sig
til (genindvindingsverdi), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmeessige verdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til
afgerelse af, om genindvindingsveardien er lavere end den regnskabsmessige vardi, og der nedskrives til den lavere
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genindvindingsverdi. Denne nedskrivningstest gennemfores arligt pé igangverende udviklingsprojekter, uanset om
der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsverdien for aktiviet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det
ikke muligt at fastsette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en pélidelig genindvindingsvaerdi.

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder for fremmed regning maéles til kostpris eller nettorealisationspris, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser athengig af
nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger, der vedrerer det igangvarende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under
forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at
de atholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.

Egenkapital

Egenkapital

Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke ovrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtaegterne.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leveranderer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anden gzeld
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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