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Koncernoplysninger m.v.

Selskabet
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Anders Keemsgaard Bidstrup
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Danske Andelskassers Bank A/S
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Ingcon A/S, Mariagerfjord
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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Braminvest A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret

01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 24. juni 2021

Direktionen

Anders Keemsgaard Bidstrup

Bestyrelsen
Anders Keemsgaard Bidstrup Jorgen Bidstrup
Seren Bidstrup Jacob Blirup Bidstrup
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Braminvest A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Braminvest A/S for regnskabsaret 01.01.20 -
31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Kon-

cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.01.20 - 31.12.20 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhsengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab

uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnaér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 24. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Carge Sgrensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne28583
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Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020 2019 2018
Resultat
Resultat af primeer drift 42.887 20.090 15.280
Indeks 281 131 100
Finansielle poster i alt -836 9.587 1.525
Indeks -55 629 100
Arets resultat 32587 25457  13.604
Indeks 240 187 100
Balance
Samlede aktiver 70.187 62.783 51.752
Indeks 136 121 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 2.242 27 0]
Indeks - - 100
Egenkapital 39.883 25.970 14.104
Indeks 283 184 100
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften 30.053 2.770 -
Investeringer -12.714 6.573 -
Finansiering -18.675 -13.590 -
Arets pengestromme -1.336 -4.247 -
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Ledelsesberetning

Nogletal

2020 2019 2018

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning

99% 127% 186%

Soliditet

Egenkapitalandel 57% 41% 27%
Qvrige

Antal medarbejdere (gns.) 30 29 20

Selskabet har implementeret eendringerne som feolge af skift i regnskabsklasse med fremadrettet

virkning. Det betyder, at der ikke i forhold til pengestremmene er oplyst tal for &ret 2018.

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BEIERHOLM
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Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i projektstyring og entreprengrvirksomhed samt investering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pd DKK 32.587.085 mod DKK
25.456.626 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 39.882.561.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

I starten af 2020 blev verden ramt af en pandemi i form af influenzavirussen COVID-19. Danmark
lukkede i denne forbindelse ned. Nedlukningen har kun kortvarigt pavirket lysten til at investere i

ejendomme i 2020.

Koncernen har derfor veeret stort set upavirket af COVID-19 i 2020 og fortsat virksomhedens aktivitet
med projektstyring og entreprenegrvirksomhed pa en reekke ejendomsprojekter bl.a. pa det tidligere

Grenttorv i Valby.

Forventet udvikling

Koncernen vil i det kommende &ar fortsat have et hgjt aktivitetsniveau med igangveerende projekter,
men det forventes dog, at bade aktiviteten og indtjeningen bliver pa et lavere niveau end indeveerende
ar. Det kommende &rs aktivitet og indtjening vil ogsé i hej grad vaere afheengig af, hvilke projekter og

hvornar disse er klar med myndighedsgodkendelser og opstart.

Det kan ikke udelukkes, at COVID-19 kan komme til at pavirke aktiviterne pa sigt. Dette kan veere i
form af faldende efterspergsel efter ejendomme, men ogsé hvis leveranceproblemer kommer til at
ramme flowet i de enkelte ejendomsprojekter. Men pd nuveerende tidspunkt forventer koncernens
ledelse, at selv med et kraftigt tilbageslag i samfundet vil koncernen kunne aggerere gkonomisk

forsvarligt og imedestd en eventuel gkonomiske krise.

Videnressourcer

Medarbejderne er koncernens vigtigste ressource og vi er derfor opmaeerksom pa at f& skabt et trygt og
sundt arbejdsmiljg for vore medarbejdere, herunder sikre overholdelse af geeldende regler for

arbejdsmiljoet.

Desuden har koncernen sammen med underleveranderer og samarbejdspartnere har stort fokus péa
COVID-19 herunder at reducere smitterisikoen og undgéd smittespredning via ekstra initiativer pa

byggepladserne.
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Braminvest A/S

Ledelsesberetning

Medarbejdernes lon- og ansaettelsesvilkar tilstreebes at veere pé konkurrence dygtigt niveau

sammenligneligt med arbejde indenfor samme fagomrade.

Finansielle risici

Koncernens rentebaerende nettogeld udger et mindre belgb, hvorfor eventuelle eendringer i

renteniveauet ikke forventes at fa veesentlig effekt pa indtjeningen i koncernen.

Safremt renteniveauet i samfundet stiger vil det pavirke prisen pa ejendomme og investeringslysten
heri, hvilket igen vil have en negativ effekt pad den fremtidige indtjening i selskabet. Forholdet
vurderes dog ikke med den nuveerende projektbeholdning og marked at fa veesentlig negativ effekt for

koncernen.

Det er desuden af afgerende betydning for koncernens indtjening, at materialer og underleveranderer
kan indkebes til priser, der folger den generelle prisudvikling. Der er p.t. konstateret et stigende pres
pa& materialepriserne i byggebranchen, hvorfor det mé forventes, at der i de kommende ar vil veere
sterre omkostninger forbundet med koncernens leverancer men med fokus pa gode relationer til

underleverandgrerne forventes de hermed forbundne risici ikke at vaere kritiske.

Eksternt miljo

Som en del af den samlede strategi for koncernens miljgarbejde, er der blevet udarbejdet en
miljgpolitik med tilherende malssetninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljgmaessigt
forsvarlig drift og indgdr som en naturlig del af koncernens malseetninger for produktkvalitet og

produktionsforhold.

Koncernen arbejder i samarbejde med de forskellige samarbejdspartnere pd, at DGNB certificere
ejendomsprojekterne og det forventes, at en del af udviklingsprojekterne, som koncernen deltager i

fremover vil vaere certificerede i forhold til klima, baeredygtighed, proces og gkonomi.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ikke seerskilte forsknings- og udviklingsaktiviteter, men der sker i samarbejde med
koncernens partnere og underleverendgrer en lgbende udvikling i selskabets made at handtere de

enkelte projekter pa.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Braminvest A/S

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
DKK DKK DKK DKK
Bruttoresultat 78.485.844 47.927.223 -19.350 3.775
Personaleomkostninger -35.046.296  -27.833.907 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger 43.439.548 20.093.316 -19.350 3.775
Af- og nedskrivninger af materielle anleegs-
aktiver -652.122 -3.484 0 0
Resultat for finansielle poster 42.887.426 20.089.832 -19.350 3.775
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 33.285.871 26.200.072
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder -795.960 10.494.330 0 0
Andre finansielle indteegter 631.503 1.020 58.627 0
Andre finansielle omkostninger -671.963 -907.996 -936.161 -956.834
Resultat for skat 42.051.006 29.677.186 32.389.997 25.247.013
Skat af arets resultat -9.463.921 -4.220.560 197.088 209.613
Arets resultat 32.587.085 25.456.626 32.587.085 25.456.626

Resultatdisponering
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Note

Braminvest A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
DKK DKK DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 1.642.530 0 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 171.240 23.416 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.713.770 23.416 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 23.885.246 51.449.375
Kapitalandele i associerede virksomheder 11.328.900 28.624.860 0 0
Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og
ledelse 3.003.288 0 3.003.288 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 14.332.188 28.624.860 26.888.534 51.449.375
Anlaegsaktiver i alt 16.045.958 28.648.276 26.888.534 51.449.375
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 3.047.000 5.595.000 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.415.168 21.279.073 0 0]
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 20.421 0
Tilgodehavende selskabsskat 2.916.178 0 197.088 209.613
Andre tilgodehavender 11.161.390 0 4 0
Periodeafgreensningsposter 147.893 0 0 0
Tilgodehavender i alt 23.687.629 26.874.073 217.513 209.613
Andre veerdipapirer og kapitalandele 24.516.899 0 7.720.795 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 24.516.899 0 7.720.795 0
Likvide beholdninger 5.936.753 7.260.378 5.088.483 166.348
Omseetningsaktiver i alt 54.141.281 34.134.451 13.026.791 375.961
Aktiver i alt 70.187.239 62.782.727 39.915.325 51.825.336
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Braminvest A/S

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 6.272.038 0 0
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 3.003.288 0 3.003.288 0
Overfort resultat 24.379.273 523.438 24.379.272 6.795.475
Forslag til udbytte for regnskabsaret 12.000.000 18.675.000 12.000.000 18.675.000
Egenkapital i alt 39.882.561 25.970.476 39.882.560 25.970.475
Henseettelser til udskudt skat 3.476.558 2.096.459 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.476.558 2.096.459 0 0
Anden geeld 2.088.798 649.683 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.088.798 649.683 0 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 21.484 9.021 0 0]
Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangveerende arbejder for fremmed
regning 6.416.876 3.819.406 0 0]
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.395.658 1.863.252 16.000 6.375
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 5.116.594
Selskabsskat 0 3.094.639 0 0
Anden geeld 15.905.304 25.279.791 16.765 20.731.892
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24.739.322 34.066.109 32.765 25.854.861
Geaeldsforpligtelser i alt 26.828.120 34.715.792 32.765 25.854.861
Passiver i alt 70.187.239 62.782.727 39.915.325 51.825.336

Oplysninger om dagsveerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-  Reserve for Forslag til
ning efter udlan og udbytte for
Selskabs- indre veerdis  sikkerheds- Overfort  regnskabs-
Belgb i DKK kapital metode stillelse resultat aret
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for
01.01.19-31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 500.000 2.377.708 0 -2.363.858 13.590.000
Betalt udbytte 0 0 0 0 -13.590.000
Forslag til
resultatdisponering 0 3.894.330 0] 2.887.296 18.675.000
Saldo pr. 31.12.19 500.000 6.272.038 0 523.438 18.675.000
Egenkapitalopgerelse for
01.01.20-31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 500.000 6.272.038 0 523.438 18.675.000
Betalt udbytte 0 0] 0] 0 -18.675.000
Overfarsler til/fra andre
reserver 0 0 3.003.288 -3.003.288 0
Forslag til
resultatdisponering 0 -6.272.038 0] 26.859.123 12.000.000
Saldo pr. 31.12.20 500.000 0 3.003.288 24.379.273 12.000.000
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for
01.01.19-31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 500.000 0 0 13.849 13.590.000
Betalt udbytte 0 0 0 0 -13.590.000
Forslag til
resultatdisponering 0 0 0 6.781.626 18.675.000
Saldo pr. 31.12.19 500.000 0 0 6.795.475 18.675.000
Egenkapitalopgerelse for
01.01.20-31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 500.000 0 0 6.795.475 18.675.000
Betalt udbytte 0 0 0 0 -18.675.000
Overfarsler til/fra andre
reserver 0 0 3.003.288 -3.003.288 0
Forslag til
resultatdisponering 0 0 0 20.587.085 12.000.000
Saldo pr. 31.12.20 500.000 0 3.003.288 24.379.272 12.000.000
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Braminvest A/S

Koncernens pengestromsopggrelse

Koncern
2020 2019
DKK DKK
Arets resultat 32.5687.085 25.456.626
Reguleringer 10.852.463 -5.363.310
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 8.700.092  -10.362.128
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 532.406 -2.095.459
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -7.935.372 -2.787.200
Pengestromme fra drift for finansielle poster 44.736.674 4.848.529
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 67.599 1.020
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -656.394 -907.996
Betalt selskabsskat -14.094.639 -1.171.380
Pengestrgmme fra driften 30.053.240 2.770.173
Keb af materielle anleegsaktiver -2.242.476 -26.900
Keb af finansielle anleegsaktiver -23.971.852 0
Modtaget udbytte 16.500.000 6.600.000
Udlan -3.000.000 0
Pengestromme fra investeringer -12.714.328 6.573.100
Betalt udbytte -18.675.000 -13.590.000
Pengestromme fra finansiering -18.675.000 -13.590.000
Arets samlede pengestromme -1.336.088  -4.246.727
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 7.260.378 11.516.070
Kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets begyndelse -9.021 -17.986
Likvide beholdninger ved arets slutning 5.915.269 7.251.357
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 5.936.763 7.260.378
Kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter -21.484 -9.021
I alt 5.915.269 7.251.357

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

16



Braminvest A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
DKK DKK DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lonninger 28.405.699 24.574.095 0 0
Pensioner 6.333.640 3.002.123 0 0
Andre omkostninger til social sikring 306.957 257.689 0 0
Lalt 35.046.296 27.833.907 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i dret 30 29 0 0
2. Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder
Resultatandele fra associerede
virksomheder -795.960 10.494.330 0 0
Lalt -795.960 10.494.330 0 0
3. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode -6.272.038 3.894.330 0 0
Forslag til udbytte for regnskabséaret 12.000.000 18.675.000 12.000.000 18.675.000
Overfort resultat 26.8569.123 2.887.296 20.587.085 6.781.626
Lalt 32.5687.085 25.456.626 32.5687.085 25.456.626
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Noter

4. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,

Indretning af driftsmateriel og

Belgb i DKK lejede lokaler inventar
Koncern:

Kostpris pr. 01.01.20 0 26.900
Tilgang i aret 2.077.503 164.973
Kostpris pr. 31.12.20 2.077.503 191.873
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 0 -3.484
Afskrivninger i aret -534.973 -17.149
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -534.973 -20.633
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.20 1.542.530 171.240

b. Kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i

tilknyttede associerede
Belgb i DKK virksomheder virksomheder
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.20 0 22.352.822
Kostpris pr. 31.12.20 0 22.352.822
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 0 6.272.038
Arets resultat fra kapitalandele 0 -795.960
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -16.500.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 0 -11.023.922
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 0 11.328.900
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Noter

b. Kapitalandele - fortsat -

Kapitalandelei  Kapitalandele i

tilknyttede associerede
Belegb i DKK virksomheder virksomheder
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.20 60.153.680 0
Kostpris pr. 31.12.20 60.153.680 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -8.704.305 0
Arets resultat fra kapitalandele 33.285.871 0
Udbytte relateret til kapitalandele -60.850.000 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -36.268.434 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 23.885.246 0
Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
Ingcon A/S, Mariagerfjord 100% 23.885.246 33.285.871 23.885.248

Associerede virksomheder:

Ejendomsselskabet af 23. maj 2013
ApS, Kgbenhavn 33% 34.331.000 -2.412.000 11.328.900
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Noter

6. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt

Tilgodehavender
hos virksomheds-
deltagere og le-

Belgb i DKK delse
Koncern:
Tilgang i aret 3.003.288
Kostpris pr. 31.12.20 3.003.288
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 3.003.288
Modervirksomhed:
Tilgang i aret 3.003.288
Kostpris pr. 31.12.20 3.003.288
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 3.003.288
Koncern Modervirksomhed
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
DKK DKK DKK DKK
7. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 32.375.904 19.696.932 0 0
Acontofaktureringer -36.618.666  -17.921.338 0 0
Overfakturering modregnet i
tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser -127.114 0 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning -3.369.876 1.775.594 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 3.047.000 5.595.000 0 0
Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangveerende arbejder for fremmed
regning, kortfristet geeldsforpligtelse -6.416.876 -3.819.406 0 0
Lalt -3.369.876 1.775.594 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
DKK DKK DKK DKK
8. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringer 108.500 0 0 0
Forudbetalte kontingenter og
abonnementer 39.393 0 0 0
Lalt 147.893 0 0 0
9. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 500.000 500.000
Lalt 500.000
Koncern Modervirksomhed
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
DKK DKK DKK DKK
10. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.20 2.096.459 3.770.538 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.380.099 -1.674.079 0 0
Udskudt skat pr. 31.12.20 3.476.558 2.096.459 0 0
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Noter

11. Langfristede geeldsforpligtelser

Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.12.20 31.12.19
Koncern:
Anden geeld 2.088.798 2.088.798 649.683
Lalt 2.088.798 2.088.798 649.683
12. Oplysninger om dagsvaerdi

Investerings-

Belgb i DKK beviser Talt
Koncern:
Dagsveerdi pr. 31.12.20 24.516.899 24.516.899
Arets eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 545.048 545.048
Modervirksomhed:
Dagsveerdi pr. 31.12.20 7.720.795 7.720.795
Arets eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -15.567 -15.567
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Noter

13. Eventualforpligtelser
Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 5-11 méneder og en gennemsnitlig
ydelse pé t.DKK 25, i alt t.DKK 227. Restveerdi udger t.DKK 1.263.

Garantiforpligtelser

Koncernen har afgivet garantier knyttet til selskabets normale aktivitet.

Modervirksomhed:

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ubegreenset for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den

opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

14. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

15. Nzertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennemfert pa nor-

male markedsvilkar.
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Noter
Koncern

2020 2019
DKK DKK

16. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 5b52.122 3.484
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 795.960 -10.494.330
Finansielle indteegter -631.503 -1.020
Finansielle omkostninger 671.963 907.996
Skat af arets resultat 9.463.921 4.220.560
Lalt 10.852.463 -5.363.310
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregédende &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler
har kontrol. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalinteresser, mellem 20% og 50% af stem-
merettighederne og udever betydelig indflydelse, men ikke kontrol, betragtes som associerede virk-

somheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseetning og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer samt andre

eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med feerdiggerelsen af tjene-
steydelserne, hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa

grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen (produktionsmetoden).

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpasning, ind-
regnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsastningen svarer til

salgsveerdien af drets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer med

tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lagerbe-

holdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger p& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pé felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Indretning af lejede lokaler 3-5 0]
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0-10

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid.
Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og

restveerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet

"Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige kapitalandele i
dattervirksomheder, der méles efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes re-
sultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af
eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster

og tab alene forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes

gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, gevinster og tab pa

andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-
rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg, driftsmateriel og

inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgéar af
afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vaer-

dis metode. Pa kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en male-

metode, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I balancen indregnes og males kapitalandele i associerede virksomheder efter indre veerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for neermere omtale heraf.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 28



Braminvest A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, males ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapi-
talandelene. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resul-

tatopgerelsen pa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfolgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at ka-
pitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre veerdi,
opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt
gevinster og tab ved transaktioner med de pagseldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger

til brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte, males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendelses-
summen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlesegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pé& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses

dette som en indikation péa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

maeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
veerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter

endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 29



Braminvest A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til pdlydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det enkelte igangveerende
arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale
budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan
anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de

samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méales salgsveerdien til de

medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser
aftheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er

positiv eller negativ.

Néar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indteegter pa det enkelte

igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rerende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes i modervirksomhe-
dens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det

omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til 1an, sikkerhedsstillelse og anden gkonomisk bistand omfattet af selskabslovens
regler for lovlig selvfinansiering, som selskabet har ydet til kapitalejere og ledelse, indregnes i
modervirksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for udldn og sikkerhedsstillelse.
Reserven formindskes eller oplgses, i det omfang lanet, sikkerhedsstillelsen eller anden gkonomisk bi-

stand nedbringes eller bringes til opher.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor
opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (I&nop-
tagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret Kkostpris, hvor kurstab og léneom-
kostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af

den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

pélydende vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens aktiekapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa

langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenszetter sig af likvide beholdninger og kortfristet
geeld til kreditinstitutter.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrgmsopgerelse med henvisning til arsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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