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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for CSCAP ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2021 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vallensbaek Strand, den 16. juli 2022

Direktion

Claus Stoltenborg
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i CSCAP ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for CSCAP ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 pa grund-
lag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfaerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence
og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere najagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 16. juli 2022

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
mne25346
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Selskabsoplysninger
Selskabet CSCAP ApS
Aunsgvej 6
2665 Vallensbaek Strand
CVR-nr.: 39 00 99 35
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar
Direktion Claus Stoltenborg
Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Kapitalinteresse CJAFE Family Invest ApS, Vallensbaek
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at investere i enhver form for aktiver med henblik pa formueoptimering samt at
yde radgivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

2021 var et godt ar for CSCAP. Selskabet havde fortsat indtaegter fra diverse udenlandske konsulent
arbejder og formaede at udbygge investerings portefaljen, som selskabet vurderer at have et stort
afkast potentiale.

Ultimo aret havde selskabet en portefalje af noterede danske aktier pa 397.451 kr.

SUnoterede aktier males fra 2021 til vurderede vardier, enten til andel af indre vaerdi eller til seneste
handelspris.

Beholdningen af unoterede aktier blev forgget med aktier i Luxury segmentet (JBRD SA og Alustre P/S),
der tilkom yderligere aktier i Greenland Anorthosite Mining Aps som fglge af en aktieudvidelse og
selskabet var medstifter familieselskabet CJAFE Family lnvest Aps (20%), hvortil der er ydet lan til
selskabets farste biotek investering.

Baseret pa dom ved tysk ret har Berlin High End pa linje med gvrige udlejere i Berlin faet medhold i de
eksisterende prissaetningsprincipper ved udleje, aktierne i selskabet er saledes optaget til indre vaerdi i
2021 regnskabet (259.227 kr. per styk) hvilket ligger vaesentligt hgjere end i sidste regnskab hvor der
var usikkerhed om naevnte dom, men lidt under seneste salgspris jfr. selskabets handelsplatform.

Selskabets egne aktier i Greenland Anorthosite Mining ApS er vaerdi sat jfr. seneste handelspris til
1.508.626 kr. (op fra 750.000 kr.).

Der er tilgaet 63.121 styk aktier i det amerikanske biotekselskab Vascudyne Inc.

Portefaljeselskabet VDyne forventes at indga en aftale om projekt finansiering med en option vedr. exit
per ultimo 2023 med et stort globalt biotekselskab i 2 kvartal 2022.

Selskabets aktiver udger ultimo aret ca. 8 mio. kr. og der er langsigtet gaeld til stifter pa ca. 2,3 mio.
kr. hvoraf en stgrre del patankes konverteres til selskabskapital.

| 2022 forventes portefsljen af unoterede aktier udbygget yderligere, der er i forste halvar lavet en
kapital tilfgrsel fra ejer pa 350.000 kr. som en forggelse af selskabskapitalen, der forventes en
yderligere udenlandske konsulent arbejder og en forggelse af egenkapitalen med minimum sammen
procentvise stigning som i 2021.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CSCAP ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mm.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer.

Indtaegter af kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat ef-
ter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes
som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessi-
ge indre veaerdi. Denne opgares efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillag eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarel-
sen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
taegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i kapitalinteresser men ikke findes i
ejervirksomheden er falgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfart vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre veaerdipapirer
Vardipapirer, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der males til dags-
veerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Andre veerdipapirer, som ikke er barsnoterede, males fra 2021 til vurderede vaerdier, enten til andel af
indre vaerdi eller til seneste handelspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
Bruttofortjeneste 2.543.894 549.700
1 Personaleomkostninger -226.362 0
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -6.365 -31.365
Driftsresultat 2.311.167 518.335
Andre finansielle indtaegter 2.058.806 157.555
@vrige finansielle omkostninger -141.689 -158.766
Resultat for skat 4.228.284 517.124
Skat af arets resultat -506.339 -166.022
Arets resultat 3.721.945 351.102
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfert resultat 3.721.945 351.102
Disponeret i alt 3.721.945 351.102
CSCAP ApS - Arsrapport for 2021 9



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Note 2021 2020
Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 97.046 103.411
Materielle anlaegsaktiver i alt 97.046 103.411
Kapitalinteresser 8.000 0
Barsnoterede vaerdipapirer 397.451 392.407
Andre vardipapirer 6.736.433 3.077.963
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.141.884 3.470.370
Anlaegsaktiver i alt 7.238.930 3.573.781
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 892.325 200.988
Andre tilgodehavender 618.076 459.832
Tilgodehavender i alt 1.510.401 660.820
Likvide beholdninger 30.980 261.467
Omsaetningsaktiver i alt 1.541.381 922.287
Aktiver i alt 8.780.311 4.496.068
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Overfort resultat 5.815.145 2.093.200
Egenkapital i alt 5.865.145 2.143.200

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt skat 11.000 10.000
Hensatte forpligtelser i alt 11.000 10.000
Geeldsforpligtelser
Geeld til ejer og ledelse 2.263.845 2.186.383
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.263.845 2.186.383
Geeld til pengeinstitutter 75.733 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
2 Selskabsskat 456.670 146.485
Anden geeld 97.918 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 640.321 156.485
Gaeldsforpligtelser i alt 2.904.166 2.342.868
Passiver i alt 8.780.311 4.496.068

3 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomheds-

kapital Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2020 50.000 1.742.098 1.792.098
Arets overforte overskud eller underskud 0 351.102 351.102
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 2.093.200 2.143.200
Arets overforte overskud eller underskud 0 3.721.945 3.721.945
50.000 5.815.145 5.865.145
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Noter
2021 2020
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 224.527 0
Andre omkostninger til social sikring 1.420 0
Personaleomkostninger i gvrigt 415 0
226.362 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 0
2.  Selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. januar 2021 468.916 155.360
Regulering af tidligere ars skat 5.917 7.358
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -140.402 -162.718
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 176.990 158.664
Betalt acontoskat for indevaerende ar -54.000 -12.000
Betalt dansk udbytteskat for indevaerende ar -751 -44
Betalt udenlandsk udbytteskat for indevaerende ar 0 -135
456.670 146.485

3. Eventualposter

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2021.
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