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Selskabsoplysninger

Selskab
Brygge Partners I A/S
Esbjerg Brygge 28
6700 Esbjerg

CVR-nr. 39 00 10 47
Hjemstedskommune: Esbjerg
Regnskabsår 01.01.2021 - 31.12.2021.

Bestyrelsen
Peter Kirk Larsen, formand
Claus Tygesen
Lars Gantzel Pedersen
Lars Henrik Kruse
Marianne Kolenda Kruse
Jens Munch
Niels Arne Hounisen

Direktion
Kent Ernst Hansen

Revisor

Dokken 8
6701 Esbjerg

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsespåtegning

Esbjerg, 23. maj 2022

Brygge Partners I A/S

Direktion

Kent Ernst Hansen
Direktør

Bestyrelse

Peter Kirk Larsen Claus Tygesen
Formand

Lars Gantzel Pedersen Lars Henrik Kruse

Marianne Kolenda Kruse Jens Munch

Niels Arne Hounisen

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsen har for dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2021 - 31.12.2021 for Brygge
Partners I A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og yderligere danske oplysningskrav gældende for årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 01.01.2021 - 31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold beretningen
omhandler.
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Den uafhængige revisors påtegning

Grundlag for konklusion

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Til kapitalejerne i Brygge Partners I A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Brygge Partners I A/S for regnskabsperioden 01.01.2021.31.12.2021, der
omfatter totalindkomstopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav gældende for årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsperioden  01.01.2021.31.12.2021 i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav gældende for årsregnskabsloven.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards, som er godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav jf. IFRS-bekendtgørelsen udstedt i henhold til årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom
på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Esbjerg, 23. maj 2022

CVR-Nr. 33 96 35 56

Jørn Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen
Udtalelse om ledelsesberetningen

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og måling

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet forhold, som vurderes at have væsentlig indflydelse
på bedømmelsen af årsrapporten.

Brygge Partners investerer i unoterede virksomheder, hvor omsætteligheden og indtjeningen er bestemt af
udviklingen i markedsforholdene for disse, og i opgørelsen af dagsværdi indgår vurderinger og skøn. Der er
derfor tilknyttet en usikkerhed ved opgørelse af dagsværdien for porteføljevirksomhederne. Der henvises til
note 3 for en nærmere beskrivelse heraf.

Hovedaktivitet

Årets resultat udgør et overskud på 43.175 t.kr. Ledelsen anser resultat som meget tilfredsstillende.

Særlige risici

Udviklingen i økonomiske forhold og forventet udvikling

Brygge Partners er et investeringsselskab, der primært investerer i unoterede selskaber med et
forretningsgrundlag der er klart defineret, bevist og kan udvikles.

Brygge Partners har ikke en specifik investeringsstrategi. Det bliver mulighederne og markedet, samt den
rette kemi der afgør, hvorvidt en investering kan blive aktuel. Der fokuseres ikke på bestemte brancher.
Købmandskab kombineret med udviklingsmuligheder er de væsentlige elementer i strategien.

Det er Brygge Partners fokus at investere i veletablerede virksomheder med vækst- og udviklingspoten-
tiale, hvorved den væsentligste risikofaktor er ændringer i værdien af de foretagne investeringer.

Ledelsen forventer samlet set en positiv udvikling i porteføljevirksomhederne for 2022, men dog i et noget
mere udfordrende og turbulent marked.
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Totalindkomstopgørelse

2021 2020
Note t.kr. t.kr.

Gevinst og tab fra porteføljevirksomheder 3 48.422 102.181
Andre eksterne omkostninger (3.770) (3.613)

Resultat af primær drift 44.652 98.568

Finansielle indtægter 131 81
Finansielle omkostninger (1.608) (1.334)

Resultat før skat 43.175 97.315

Årets resultat 43.175 97.315

Anden totalindkomst 0 0

Totalindkomst 43.175 97.315
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Balance
Aktiver

31. December 31. December 1. Januar
2021 2020 2020

Note t.kr. t.kr. t.kr.

Kapitalandele i porteføljevirksomheder 3 231.350 224.550 97.670
Tilgodehavender fra porteføljevirksomheder 4 0 0 995

Langfristede aktiver 231.350 224.550 98.665

Andre tilgodehavender 327 0 0
Likvide beholdninger 0 596 1.425

Kortfristede aktiver 327 596 1.425

Aktiver 231.677 225.146 100.090

Passiver

Selskabskapital 6.258 6.258 6.258
Overført resultat 185.151 141.976 44.661
Foreslået udbytte 0 0 0

Egenkapital 191.409 148.234 50.919

Ansvarlig lånekapital 14.359 61.777 34.071
Bankgæld 25.000 15.085 15.000

Langfristede forpligtigelser 5 39.359 76.862 49.071

Bankgæld 644 0 0
Anden gæld 265 50 100

Kortfristede forpligtigelser 909 50 100

Gældsforpligtigelser 40.268 76.912 49.171

Passiver 231.677 225.146 100.090
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital Overført
overskud eller

underskud

I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 6.258 141.976 148.234

Korrigeret egenkapital Primo 6.258 141.976 148.234

Årets resultat 0 43.175 43.175

Egenkapital ultimo 2021 6.258 185.151 191.409

Selskabskapital Overført
overskud eller

underskud

I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 6.258 44.661 50.919

Korrigeret egenkapital Primo 6.258 44.661 50.919

Årets resultat 0 97.315 97.315

Egenkapital ultimo 2020 6.258 141.976 148.234
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Pengestrømsopgørelse
2021 2020

Note t.kr. t.kr.

Årets resultat 43.175 97.315
Reguleringer 6 (1.557) (98.955)
Ændring i nettoarbejdskapital 7 (112) (50)

Pengestrømme vedrørende primær drift 41.506 (1.690)

Realisering af investeringer 0 270
Investeringer i porteføljevirksomheder (5.327) (27.114)

Pengestrømme vedrørende investeringer (5.327) (26.844)

Tilbagebetaling af ansvarlige lån (48.500) 0
Optagelse af ansvarlige lån 1.081 27.705
Optagelse af bankgæld 10.000 0+
Pengestrømme vedrørende finansiering (37.419) 27.705

Ændringer i likvider (1.240) (829)

Likvider primo 596 1.425

Likvider ultimo (644) 596
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Noteoversigt

1. Anvendt regnskabspraksis
2. Finansielle risici
3. Investering i kapitalandele
4. Tilgodehavender fra porteføljevirksomheder
5. Langfristede forpligtigelser
6. Pengestrømsopgørelse - reguleringer
7. Ændringer i nettoarbejdskapital
8. Førstegangs implementering efter IFRS
9. Nærtstående parter
10. Aktionærforhold
11. Eventualforpligtelser
12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
13. Begivenheder efter balancedagen
14. Godkendelse af årsrapporten til offentliggørelse
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Noter

1.Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er ændret i forhold til tidligere år.

Selskabet har ikke indgået væsentlige leasingkontrakter, som er omfattet af IFRS 16.

1) Selskabet har mere end én porteføljeinvestering.

3) Selskabets investeringer i porteføljevirksomheder sker udelukkende med egenkapitalinstrumenter eller
lignende kapitalandele samt sædvanlig 3. parts finansiering ved anerkendte kreditinstitutter, og selskabets
formål er at opnå et afkast af den investerede kapital i form af indtægter, værdistigninger eller begge dele.

2) Selskabet har mere end én investor, og flertallet af dens investorer er ikke nærtstående parter. Der er
ingen investorer med bestemmende indflydelse, men alle har ret til en plads i bestyrelsen.

Med begrundelsen i nedenstående forhold har ledelsen vurderet, at selskabet opfylder definitionen på en
investeringsvirksomhed fordi:

Årsregnskabet for 2021 for Brygge Partners I A/S aflægges i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav gældende for
Årsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Årsregnskabet aflægges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet.

Selskabets kapitalandele er investeringer i unoterede porteføljeselskaber og er derfor ikke omfattet af IFRS
9. Selskabet har ingen væsentlige aktiver og forpligtelser i øvrigt, som er omfattet af IFRS 9.

Selskabets indtægter består i al væsentlighed af værdistigninger på investeringer, og selskabet har ingen
væsentlige kontrakter omfattet af IFRS 15.

Redegørelse for undladelse af koncernregnskab

Førstegangs implementering af IFRS
Selskabet er i 2021 overgået til at aflægge årsregnskab efter IFRS med IFRS åbningsbalancedato
01.01.2020. I overgangen mellem aflæggelse efter årsregnskabsloven og IFRS har selskabet ændret enkelte
indregnings- og målemetoder for at aflægge i overensstemmelse til IFRS. Se note 8 hvor disse ændringer
er beskrevet.

Årsregnskabet aflægges på basis af historiske kostpriser, bortset fra kapitalandele i porteføljevirksomheder,
der måles til dagsværdi. Hvor det er relevant, vises vurderinger, som ledelsen har foretaget ved anvendelsen
af IFRS, og som har haft betydelig indvirkning på årsregnskabet, i de pågældende noter i årsregnskabet.

”En investeringsvirksomhed er defineret som en virksomhed, der via indskud fra investorer har til formål
udelukkende at investere midlerne med henblik på at opnå afkast af den investerede kapital i form af
indtægter, værdistigninger eller begge dele”.

Brygge Partners I A/S har undladt at udarbejde koncernregnskab efter reglerne i IFRS 10 og IAS 27, idet
selskabet opfylder definitionen på en investeringsvirksomhed. Definitionen er følgende:
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Generelt om indregning og måling

I totalindkomstopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris, dog måles investeringsaktiver ved første
indregning til dagsværdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusiv direkte afholdte omkostninger. Måling
efter første indregning sker som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost. Der tages hensyn til
begivenheder, der fremkommer i perioden fra balancedagen frem til aflæggelse af årsrapporten, som be-
eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en begivenhed, indtruffet før eller på balancedagen, er
sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.
Aktiver fjernes fra balancen, når det ikke længere er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
tilflyde selskabet.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet foretager ledelsen en række regnskabsmæssige vurderinger, der danner
grundlag for præsentation, indregning og måling af selskabets aktiver og forpligtelser. De væsentligste
regnskabsmæssige vurderinger fremgår af note 3.

Det er endvidere ledelsens vurdering, at øvrige nye og ændrede standarder og fortolkningsbidrag, som ikke
er trådt i kraft pr. 31.12.2021, ikke har væsentlig indvirkning på årsregnskabet, ligesom der ikke foretages
implementering heraf før tid.

Alle nye og ændrede standarder og fortolkningsbidrag, som er relevante for Brygge Partners I A/S, og som
er trådt i kraft med virkning fra regnskabsperioden, der begyndte pr. 01.01.2021, er anvendt ved
udarbejdelsen af årsregnskabet.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en begivenhed, indtruffet før eller på
balancedagen, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen, og forpligtelsens værdi kan måles pålidelig. Forpligtelser fjernes fra
balancen, når det ikke længere er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Væsentlige regnskabspraksis og skøn

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er trådt i kraft

Køb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen på aftaledagen.
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Totalindkomsten

Gevinst/tab ved investeringer i porteføljevirksomheder omfatter gevinst/tab ved frasalg, dagsværdiændringer
og modtaget udbytte samt andre lignende typer af afkast fra investeringerne.

Gevinst/tab ved frasalg af investeringer i porteføljevirksomheder opgøres som forskellen mellem
salgspris eller afståelsesvederlag og porteføljevirksomhedernes regnskabsmæssige værdi på
salgstidspunktet.

Udbytte fra investeringer i porteføljevirksomheder indtægtsføres, når endelig ret til
udbytte opnås, hvilket sædvanligvis er på tidspunktet for generalforsamlingens godkendelse af   det angivne
udbytte i den enkelte proteføljevirksomhed.

Andre omkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i året forbundet med selskabets
investeringsaktivitet, herunder omkostninger vedrørende selskabets administrative funktioner og
management fee.

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter fra ind- og udlån relateret til investerings-
aktiviteterne. Renteindtægter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den
effektive rentesats.

Andre omkostninger

Finansielle poster

Realiserede gevinster og urealiserede dagsværdireguleringer af portefølgevirksomheder
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Balancen

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter pengestrømme fra ind- og udbetalinger fra og til
aktionærerne.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af
porteføljevirksomheder.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter opgøres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter og ændringer i driftskapital, der kan henføres til driftsaktiviteterne.

Pengestrømsopgørelsen præsenteres efter den indirekte metode og viser pengestrømme vedrørende drift,
investeringer og finansiering samt likviderne ved årets begyndelse og slutning.

Tilgodehavender

Gæld

Kapitalandele indregnet under langfristede aktiver omfatter investeringer i porteføljevirksomheder, som
besiddes med handel for øje, der måles til dagsværdi ved første indregning svarende til kostpris og måles
efterfølgende til dagsværdi med løbende indregning af dagsværdireguleringer i resultatet.

Dagsværdien opgøres svarende til en skønnet dagsværdi opgjort på baggrund af markedsinformationer,
International Private Equity & Ventures Capital Valuation Guidelines og anerkendte
værdiansættelsesmetoder, herunder multipelanalyse/benchmarking, DCF eller anden relevant metode, hvor
den vurderes at give det bedste estimat for dagsværdien.

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris, hvilket svarer til pålydende værdi med fradrag af
nedskrivning til imødegåelse af tab.

Gæld omfatter ansvarlige lån fra investorerne, bankgæld og skyldige omkostninger som advokat-, revisor-
og administrationshonorar m.m. og måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Kapitalandele i porteføljevirksomheder
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Operationelle risici

Valutarisici

Kreditrisici
Selskabet har ingen væsentlige tilgodehavender, hvorfor kreditrisikoen er minimal.

Kapitalrisici

Selskabet opererer udelukkende i dennes funktionelle valuta og er derfor ikke eksponeret for valtutarisici.

Markedsrisici

Renterisici

Selskabets aktiviteter er derfor udsat for en række finansielle risici: operationelle, markedsmæssige, valuta,
rente og kredit.

Den vigtigste risikofaktor er ændringer i værdien af de investeringer, der foretages i porteføljevirksomheder.

Selskabets Investeringsmanager, EBI Management ApS, assisterer selskabet med investeringsanbefalinger.
Investeringsmanagerens anbefalinger gennemgås og godkendes af bestyrelsen før investeringsbeslutninger
gennemføres. Til styring af markedsprisrisikoen gennemgår Investeringsmanageren efter aftale med
bestyrelsen løbende resultaterne af porteføljevirksomhederne og er endvidere ofte i kontakt med ledelsen af
porteføljevirksomhederne vedrørende strategiske, forretnings- og driftsmæssige forhold. Alle relevante
resultater fra disse gennemgange kommunikeres til bestyrelsen.

Porteføljen af investeringer er diversificeret mellem forskellige brancher og segmenter. Der foretages
udelukkende investeringer i danske virksomheder, hvoraf en række af virksomhederne i
investeringsporteføljen opererer på tværs af landegrænser. Grundet fokuseringen på danske virksomheder,
vil en negativ begivenhed i det danske kapitalmarked, sandsynligvis påvirke mulighederne for at afvikle
investeringerne og værdien heraf.

Selskabets målsætning for kapitalforvaltning er at sikre muligheden for at fortsætte som going concern for at
give afkast til aktionærerne og for at opretholde et stærkt kapitalgrundlag for at støtte udviklingen af
investeringsaktiviteterne i selskabet. For at opretholde eller tilpasse kapitalstrukturen, kan ledelsen
frembringe ufinansierede forpligtelser fra aktionærerne eller distribuere midler i form af udbytte eller
tilbagebetaling af lån til aktionærerne.

Selskabets eksterne bankfinansiering er afdragsfrit frem til 30. juni 2025, hvorfor der ingen betydelig
kapitalrisici eksisterer.

Selskabets eksterne gæld er finansieret til en fast rente. Den eksterne gæld kan til enhver tid indfries til kurs
100. Ansvarlige lån kan ligeledes til enhver tid indfries til kurs 100, og er uopsigeligt fra kreditors side.

Formålet med selskabet er at foretage investeringer i kapitalandele i danske unoterede virksomheder.
2.Finansielle risici
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3.Investering i kapitalandele

Proces for værdiansættelse

Værdiansættelse baseret på markedsmultipler

Værdiansættelse baseret på DCF model

Dagsværdihierarki for finansielle aktiver, der måles til dagsværdi i balancen

Værdiansættelsen udarbejdes af selskabets ledelse. Ledelsen opgør værdien ved hjælp af forskellige
værdiansættelsesmetoder og teknikker, der er generelt anerkendt som standard inden for branchen.

Selskabet anvender to værdiansættelsesmodeller. En værdiansættelsesmodel baseret på markedsmultipler og
en baseret på DCF. Som udgangspunkt anvendes markedsbaserede multipler baseret på værdien af
offentliggjorte sammenlignelige virksomheder til værdiansættelse af investeringer i porteføljevirksomhederne.
Såfremt der er forøget usikkerhed om multipel eller den normaliserede indtjening i forbindelse med den
markedsbaserede multipel-værdiansættelse anvendes en DCF værdiansættelsesmodel.

Markedsbaserede multipler fastsættes baseret på offentliggjorte transaktionsdata på sammenlignelige
virksomheder ud fra følgende faktorer: industri, størrelse, indtægtsstrømme og strategi. Hvis de fastsatte
multipler er baseret på børsnoterede selskaber, reduceres disse som følge af illikviditet, virksomhedernes
størrelse baseret på en efter ledelsen fastsat markedskonform reduktion for at få multipler, som kan benyttes
til værdiansættelse af de unoterede kapitalandele. På baggrund heraf multipliceres EBITDA med de fastsatte
multipler og vægtes indbyrdes i passende forhold.

DCF model opstilles med udgangspunkt i de forventede fremtidige frie pengestrømme for
porteføljevirksomheden. Der tages højde for fluktuationer i aktivitetsniveau i budgetperioden for at estimere
en normaliseret drift til grundlag for at fastsætte de frie pengestrømme i terminalvækstperioden. Som
diskonteringsrente fastsættes en WACC baseret på data fra virksomheden samt markedsbaserede data, hvis
relevant. Nutidsværdien af de tilbagediskonterede pengestrømme korrigeres med en rabat/præmie ud fra
vurderinger af forhold som illikviditet, fordele og ulemper mellem porteføljevirksomheden og de
sammenlignelige virksomheder baseret på de specifikke fakta og omstændigheder.

Nedenstående viser klassifikationen af finansielle aktiver, der måles til dagsværdi, opdelt i henhold til
dagsværdihierarkiet:
• Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument (niveau 1)
• Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre værdiansættelsesme-
toder, hvor alle væsentlige input er baseret på observerbare markedsdata (niveau 2)
• Værdiansættelsesmetoder, hvor eventuelle væsentlige input ikke er baseret på observerbare markedsdata
 (niveau 3).

Alle porteføljevirksomheder måles efter niveau 3.
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3.Investering i kapitalandele (fortsat)

Væsentlige ikke-observerbare input for niveau 3

2021 2020

Interval for anvendte multipler 5,0 - 8,2 3,5 - 7,0

Dagsværdi af aktiver målt ved en multipel model (t.kr.) 231.350 224.550

Følsomhedsanalyse

t.kr. 2021 2020

En ændring i multipel på +/- 1 vil påvirke dagsværdien med: +/- 40.000 +/-35.000
En ændring i EBITDA på +/- 10% vil påvirke dagsværdien med: +/- 27.000 +/-23.000

t.kr. 2021 2020
Kostpris 1. januar 79.590 57.359
Tilgang 3.102 22.501
Afgang -3.083 -270

Kostpris 31. december 79.609 79.590

Værdireguleringer 1. januar 144.960 40.311
Årets værdireguleringer indregnet i resultatopgørelsen 6.781 104.649

Værdireguleringer 31. december 151.741 144.960

Dagsværdi ultimo 231.350 224.550

En ændring i anvendte ikke-observerbare input vil have nedenstående påvirkninger på dagsværdien af
porteføljevirksomheder.

Der har ikke været overførsler mellem niveau 1, 2 og 3 i regnskabsåret.

Investeringer i unoterede porteføljevirksomheder, der måles til dagsværdi i balancen er baseret på
værdiansættelsesmetoder, hvori der indgår væsentlige ikke-observerbare input.

En væsentlig ikke-observerbar forudsætning i forbindelse med værdiansættelsen er de anvendte multipler,
ligesom forventninger til porteføljevirksomhedernes fremtidige indtjening indgår i værdiansættelsen. De
anvendte multipler er på niveau med markedet for sammenlignelige danske virksomheder. Herudover tages
der i forbindelse med værdiansættelsen også hensyn til nettorentebærerende gæld i porteføljevirksomhederne.

Dagsværdien af selskabets porteføljevirksomheder er påvirket af udviklingen i anvendte multipler samt den
forventede fremtidige indtjening og gældsniveauet i porteføljevirksomhederne. Et fald eller stigning i de
ovenfor anførte væsentlige ikke-observerbare input vil have direkte effekt på værdiansættelsen af
porteføljevirksomheder. Herudover er dagsværdien af selskabets porteføljevirksomheder påvirket af
udviklingen i en række makroøkonomiske forhold, hvorpå der ikke kan udarbejdes pålidelige
følsomhedsanalyser.
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3.Investering i kapitalandele (fortsat)

Porteføljevirksomheder Retsform Hjemsted Ejerandel %
Moshi Moshi ApS København 29,0%
Moshi Moshi Invest (ejer 100% i porteføljeselskabet) ApS København 29,0%

Liewood A/S København 19,0%
Daniit A/S Sønderborg 39,0%
NemByg A/S Esbjerg 19,6%
NB Holding Esbjerg (ejer 40% i porteføljeselskabet) ApS Esbjerg 49,0%

Kaas Staalbyg* A/S Pandrup 48,9%
Kaas Staalbygg Norge (100% datterselskab)* AS Arendal (NO) 48,9%
Kaas Staalbyg Holding (ejer 100% i porteføljeselskabet) ApS Pandrup 48,9%

EBI KS (ejer 66,7% i porteføljeselskabet) ApS Esbjerg 73,3%

Hanstholm Køkken A/S Thisted 30,0%
Holdingselskabet af 1. februar 2018 (ejer 100% i selskabet) ApS Herning 30,0%

Accurate Products* ApS Rødovre 61,0%
Accurate Products Holding (ejer 100% i porteføljeselskabet) ApS Rødovre 61,0%

2-connect ApS Ikast 29,0%
2-Connect Holding (ejer 100% i porteføljeselskabet) ApS Ikast 29,0%

*Bestemmende indflydelse, direkte eller indirekte.

4.Tilgodehavender fra porteføljevirksomheder t.kr. 2021
Kostpris 1. januar 5.689
Tilgang 2.356

Kostpris 31. december 8.045

Nedskrivninger 1. januar 5.689
Årets nedskrivninger 2.356

Nedskrivninger 31. december 8.045

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0

Selskabets metoder til værdiansættelse af kapitalandelene fremgår af note 3.

I henhold til anvendt regnskabspraksis foretager selskabet løbende en værdiregulering af
porteføljevirksomhederne. Det betyder, at de løbende resultater i porteføljevirksomhederne ikke indregnes i
selskabets resultat, men at der i stedet foretages en værdiregulering af de enkelte porteføljevirksomheders
dagsværdi, og en eventuel ændring i dagsværdien indregnes i resultatet for selskabet.

Selskabets porteføljevirksomheder er ikke klassificeret som investeringsvirksomheder, fordi de alle
beskæftiger sig med handel eller produktion mv.

Selskabet har ikke ydet økonomisk støtte til porteføljeselskaberne uden for kontraktlige grundlag i løbet af
regnskabsåret.
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5.Langfristede forpligtigelser

t.kr.

Forfald
 efter 12

  måneder
2021

Restgæld
  efter 5 år

 2021

Ansvarlig lånekapital 14.359 0
Bankgæld 25.000 0

39.359 0

6.Pengestrømsopgørelse - reguleringer t.kr. 2021 2020

(1.557) (98.955)

7.Ændringer i nettoarbejdskapital t.kr. 2021 2020

Ændring i tilgodehavender (327) 0
Ændring i leverandører m.v. 215 (50)

(112) (50)

Ansvarlig lånekapital vedrører finansiering af selskabets investeringer. Lånene er uopsigelige fra kreditors
side og renter tilskrives hovedstolen. Ledelsen forventer ikke indfrielse af lånene inden for 1 år. Ansvarlig
lånekapital er derfor præsenteret som langfristet gæld.

Reguleringer vedrørende porteføljeviksomheder indregnet i
resultatopgørelsen
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8.Førstegangs implementering efter IFRS

9.Nærtstående parter
Nærtstående parter med kontrol

Management honorar

Nærtstående parter med betydelig indflydelse

Administrationsaftalen er - bortset fra ved misligholdelse - uopsigelig.

I 2021 udgjorde transaktionerne samlet MDKK 2,0.

Selskabet har betalt et fast administrationsfee ("honoraret") baseret på investorernes kapitaltilsagn.
Derudover kan der modtages et variabelt fee ("transaktionsfee") baseret på de faktisk foretagne
investeringer.

Selskabet administreres af selskabet EBI Management ApS (”Investeringsmanageren”). Under
administrationsaftalen af 8. marts 2021, udpegede selskabet EBI Management ApS som
investeringsmanager for at udføre management ydelser til selskabet.

Selskabet er i 2021 overgået til anvendelse af de internationale regnskabsstandarder, IFRS, med
virkning pr. 1. januar 2020. Før anvendelsen af IFRS udarbejdede selskabet årsregnskabet i henhold
til årsregnskabsloven. Årsregnskabet indeholdt i denne årsrapport er udarbejdet som beskrevet i note
1, inkl. anvendelsen af IFRS 1 “Førstegangsanvendelse af IFRS”. IFRS 1 foreskriver visse
obligatoriske undtagelser og visse valgfri undtagelser for virksomheder, der anvender IFRS for første
gang. Nærværende årsregnskab er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS samt fortolkningsbidrag
fra International Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) udstedt efter og med
ikrafttrædelse pr. tidspunktet for udarbejdelsen af nærværende årsregnskab.

Da selskabet har målt kapitalandele i investeringsporteføljen i henhold til dagsværdiprincipperne,
har selskabet ikke anvendt nogen obligatoriske eller valgfri undtagelser i årsregnskabet i denne
rapport.

Ændringen medfører, at positive dagsværdireguleringer fra porteføljeselskaber der efter
årsregnskabsloven var klassificeret som datter- eller associerede selskaber, efter IFRS skal
værdireguleres over resultatopgørelsen, mens de efter årsregnskabsloven skal værdireguleres over
egenkapitalen. Ændringen medfører en højere totalindkomstopgørelse i 2021 på 28,2 mio. kr. (2020:
37,1 mio. kr.) og opskrivningsreserven forsvinder i begge år. Egenkapitalen er således netto ikke
påvirket af ændringen. Herudover har ændringen primært omfattet yderligere oplysninger i
årsregnskabet.

Selskabet har ingen kontrollerende investorer eller nærtstående parter med bestemmende indflydelse.
For en oversigt over porteføljevirksomheder, hvor selskabet har bestemmende indflydelse, henvises
til note 3.

Selskabets bestyrelsesformand er managing partner i Advokatanpartsselskabet Kirk Larsen &
Ascanius, som er selskabets juridiske rådgiver, hvormed der er tale om nærtstående parter. Selskabet
modtager løbende rådgivning ifm. investeringsaktiviteten, der faktureres efter medgået tid.
Transaktioner udgør i 2021 MDKK 0,9.

Der er ingen transaktioner med selskabets ledelse herudover.

Alle transaktioner vurderes at være indgået på markedsvilkår.
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10.Aktionærforhold

11.Eventualforpligtelser

12.Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

13.Begivenheder efter balancedagen

14.Godkendelse af årsrapporten til offentliggørelse
Ledelsen har på ledelsesmøde den 23.05.2022 godkendt denne årsrapport til offentliggørelse
23.05.2022. Årsapporten forelægges selskabets aktionærer til godkendelse på den ordinære
generalforsamling d. 23.05.2022.

Der er stillet sikkerhed for bankgæld med kapitalandele i én porteføljevirksomhed. Den
regnskabsmæssige værdi af kapitalandelene udgør MDKK 25,1.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som væsentligt påvirker vurderingen
af årsapporten.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for
disse selskaber.

Selskabets aktiekapital udgør nominel TDKK 6.258, svarende til 6.258.000 stk. aktier á nominelt 1
kr., fordelt på A-aktier á 1.932.000 stk. og B-aktier á 4.326.000 stk. A-aktier er tildelt særlige
udbytterettigheder. Ingen aktier kan omsættes uden generalforsamlingens samtykke.
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Jens Munch
Bestyrelsesmedlem
Serienummer: PID:9208-2002-2-078198677855
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2022-05-25 06:59:56 UTC
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 FjGkeR1fdTPXEFtibGvFAs1sWWJnvy+5nUPXPLIiSnA=


 
g8ncVt/nQQ/Ptce0KCyLBAIHe0243D8LAE/BZFpSnlb4bjikEvhw85C5mG+fjPV23xywij8Kk7dc
BgzCqc/hGMzRvD1RPau3gc5PuzzupsUtOxKiD661ZKVH2wXhrrZwnR/5WqdIFvVPYl6dryYwZwt2
Uzm/V4Pmqu6Sp9zdMjSylKSjmEB8mHyAXMVizS6JIyCXWTyV506PVK/Y/mF6BK3CNvSeRzWJP26B
OPKTjOlaWfIMWWnEig2Ziyn8iTQNcHiNuIhojr0HxxtzGQtLmmh+vFoBpX0buR4ATUdZ2mtz0BDl
uWetXrheO3cR+xWs1KKrG4B6532i6TjhoBxLfw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV80XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjQgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MTI5NDc3MzU=
  document_digests W3sia2V5IjoiTzQ3VEctT0NUODgtT1RUM04tTjhYTkQtMUI3V1AtWE1LRFQiLCJkaWdlc3QiOiJjZmEzYzcxMWI0MTBlY2Q0YTMzNTBiYmI4YmFjZDdiNzRmMGRjYmVjNmQxY2M0MWY2Mjg1YzI4ZTAyMmM0OWU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUUzTUEtRUQ2R0UtVjVBWVUtN1lFVlQtTUdKVU8tRkRUSE4iLCJkaWdlc3QiOiJhNGEyMzM3Y2JjNWZlNzdkNzMyNDVhZGJmOTkxMmI4OGNjNGM2MzhjM2ZiMWU1ZTY4OTQ0YTNlMGNiNjljM2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SDZYVkQtUFdFRVMtREVMSUgtRTMwN1YtRVpCQjctQlVTVkI=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxNjowMTozOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 Lc7/2V7Zw2y4kxaD8S4bqO7oy8gIdbsZX5Hy+lkxsO8=


 
Xw85+mkU6kE/QmGpp3kVy5h+2lwIr8liBvZX8MX7wspHGubWyWEmvOtU+IEvyI/OVVDfkPFAsxpS
SewVuV4m3q+HrQLC2fY+20YGv+BU7aISKTch2476cB5FT0cBJ6flD23owLzGBRRuV2QY+chT20XN
0BQwjQVD1k/HGaF+3+4l6057fCRz5xkdXck8egYiqxmICkFsYSz4qTJ+93N+iV50YzxcRt0/NZha
dNKdJcQpQW1jLbiS0WcEOGYP7Rk+em7yH0W/2ow4cm3w/zv0ULsvkKug4kSYB2ykujPo8cbytwQS
smi70JcQPd5hnLYfR0L5wSBaJimd1plq7AtGlQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF8wIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4wIE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId MTI5NDc3Mzg=
  document_digests W3sia2V5IjoiTzQ3VEctT0NUODgtT1RUM04tTjhYTkQtMUI3V1AtWE1LRFQiLCJkaWdlc3QiOiJjZmEzYzcxMWI0MTBlY2Q0YTMzNTBiYmI4YmFjZDdiNzRmMGRjYmVjNmQxY2M0MWY2Mjg1YzI4ZTAyMmM0OWU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUUzTUEtRUQ2R0UtVjVBWVUtN1lFVlQtTUdKVU8tRkRUSE4iLCJkaWdlc3QiOiJhNGEyMzM3Y2JjNWZlNzdkNzMyNDVhZGJmOTkxMmI4OGNjNGM2MzhjM2ZiMWU1ZTY4OTQ0YTNlMGNiNjljM2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TDJWMkEtNDBQUFYtVkU0QjEtSlQ2SFEtMkxVWE0tN0gxTDc=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxNzo1ODozMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 KxTue4t/Nrq9qhnJI8AI8PtxHDM7xGnuhC+NWS/IAVw=


 
aRILH3gWo4rjN9apGnQ0rY6cXuZI9axQ1FjqGAhh9o1qyXrjiviAq8nPZT4pSTOL28edaD0XdOma
VBLezFr+t/Mf3IlesYteEMB0YbxpXDtcgWBM55dFh8R282Fk6QxtjRyAGA4Ji84TV/FJtiWp4fUF
QXRltElhITgyOxmxNnxcTFFJw4OIbpNXxnSlZCrCi+EBxpV60kARh69QdY+R7doB24ubHWDCEvBh
+nKlqfJopAb5EqbZzdaGgsX4Qjkn/uzNRIcMpjTXh5nVXFvYRF/g+MP2E1HY8DhWRV4IOtx+fykx
YC1U1BFV4ETuvJXQEQgWPgyJZqPYq6ufbb683A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTI5NDc3MzI=
  document_digests W3sia2V5IjoiTzQ3VEctT0NUODgtT1RUM04tTjhYTkQtMUI3V1AtWE1LRFQiLCJkaWdlc3QiOiJjZmEzYzcxMWI0MTBlY2Q0YTMzNTBiYmI4YmFjZDdiNzRmMGRjYmVjNmQxY2M0MWY2Mjg1YzI4ZTAyMmM0OWU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUUzTUEtRUQ2R0UtVjVBWVUtN1lFVlQtTUdKVU8tRkRUSE4iLCJkaWdlc3QiOiJhNGEyMzM3Y2JjNWZlNzdkNzMyNDVhZGJmOTkxMmI4OGNjNGM2MzhjM2ZiMWU1ZTY4OTQ0YTNlMGNiNjljM2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge M0FKN1ktRklVUEUtTkpaTU4tNEtWQjAtS0lPS1ctQ0NNMUI=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxODozNDozOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 4GUcLu7ah0xL2F36/rSz40duC/FZwQhEW7b4Cy+UbY8=


 
jlmzRKMza6Lnd38It3lcoj5nktrlBL5oShdmr/+P1uFdmlCrhei772oqOpXoppHwD65wcfJcQrPN
kiOgtnCVRwKD2SbtmR9HrSH140cRiwrIo1/0gWBJxHc7Ngp0tS1ENZiZFVP/g4t8WKO9sUyRQeLy
mZdXbr4EsK7Z5xIAEBfuDn74UEjeFzvNVy0+fSJjszwz513zmA63N6zTCYvzdSYN2eh0QodeByxD
Ifn0k0HEOqssdFj44eyCU+0ZXzKs84Y05Ms5TfO8OO1EESMbVY/9mv0kuX69eeJE380wXC6ZR21Y
47U2AjgP6BVRym6BawGVIGp++trBgF+G29AGBg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTI5NDc3Mzc=
  document_digests 
  _challenge SUJMVE4tQ0lGRDEtVFZCS1ctSzhZU1gtNEdBT1AtTDRFOEc=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yMyAxOTozODoxNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 UpQ+Rj7nTqTra9JVNG0A6gptS0SYla7P3KMbjydCa3M=


 
i8aXyWk83+UPiwvWz5MAH/FZVl9v+Vr6Uh5BiNtPocBYDOmRUBdZcCEMd0m4Iav0eyzBXgflq4ET
NxIA3cPkn2i/1pGX43PFMsc7ZyzolLj7xCMV+YeiEwBhhEVGkq3LU9NBauVuLs2mdzwDwvRH5704
kheC4QkIgoqCrfMBRUfgL+ufAGzsmtXwJKbJfuCBw7f3NgmU4JKJm9ujx7zCQyEYKb7gVSmiQUmH
iu7lvucFHBNb8oTtbi4ii1qo2G0wywUyGN8LryUUFRM0oujeLJun8apjwLKOs3AxaoJCDRN3UdY/
nPjKkSr1zY6Q3HOsZ7wCz0TQvJtLie7E9Aovyg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJNU5EYzNOREE9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge TmsxVU5FNHRWVTFWUjFZdFJUQXdVRWN0Vmt4UlQxUXRXRnBIUjAwdFZURktURU09
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAyMyAyMjoyMDoxMiBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 3aNI4f0v9Enlhf/IC7r/eE4lCxRJKzIer6+knTIQU+4=


 
edELYmiJP4TKJQtox0j0CHbGx1Ul0hh8Sf272LLv90sBosZnjbYwFhm7HgArIeaabzuoQzAtGlLg
a6ZXc9WL5OyTomh8+ljUiJbyA13mOMB9WeRXwWg7zT1AQ9MgU7cdMVlqGP7bzHwrLMzQwzs4s8O2
ziyYB8nLk+nloVbvnmv6dAWm8qliHA5xVuPlNJVzBaPTXGqiK2Tk7dFIB4flNlq0j9oOEfQv2WLM
h+bF4CxEYmGwr/o4h7slyX+rJfKj3+zns3adBF2KAr/eofQeYRAvlFP9Cl2DgAzItAs6ew8IuyG9
Fahx3hdJ+C56fs3526pogTnuTfYvZWZWGN1T6Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvMTAxLjAuMTIxMC41Mw==
  signingRequestId MTI5NDc3MzM=
  document_digests W3sia2V5IjoiTzQ3VEctT0NUODgtT1RUM04tTjhYTkQtMUI3V1AtWE1LRFQiLCJkaWdlc3QiOiJjZmEzYzcxMWI0MTBlY2Q0YTMzNTBiYmI4YmFjZDdiNzRmMGRjYmVjNmQxY2M0MWY2Mjg1YzI4ZTAyMmM0OWU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUUzTUEtRUQ2R0UtVjVBWVUtN1lFVlQtTUdKVU8tRkRUSE4iLCJkaWdlc3QiOiJhNGEyMzM3Y2JjNWZlNzdkNzMyNDVhZGJmOTkxMmI4OGNjNGM2MzhjM2ZiMWU1ZTY4OTQ0YTNlMGNiNjljM2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RUNISDQtUTFXT0ktNVhIVjctU0RKNDEtU1A2VVotSklGMzg=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yNCAwNzo0NzozOSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 sLwdlWG7pmEBB3GHywnGQhHf7lY8HmHQT9RWglYcGTs=


 
NhglSjnCcnEy6RadVgBu4SmuadryZbGAzm5L0Yf7nwWAx2hQ70C8qwaR3pUUcg797UhTmRawRtMX
yzTEESjI4YVGpWgPDxS5npQ7glxfw8jmSHBF5w08ZB+FXmjzW8W/KM9xog2SvgjufvoPr01W854x
Ob2fXQvuHteibCcVpcTYgbqYljhPqpNEkBdt2TNRcKyJTY4vblezLunRo7EUoQ2QydGeSo0oJ45X
fb08snoPYJ7UThsqBjgkWKrKDvgkxp8j2pI7BSYTcSzOGZX4UkstGybQjYrCTPvaZSL6mzk3P5xw
WovV8pg+Zw3GUpNgqJ9G+mCqDzpVr4cT9hvo6A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTI5NDc3MzQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiTzQ3VEctT0NUODgtT1RUM04tTjhYTkQtMUI3V1AtWE1LRFQiLCJkaWdlc3QiOiJjZmEzYzcxMWI0MTBlY2Q0YTMzNTBiYmI4YmFjZDdiNzRmMGRjYmVjNmQxY2M0MWY2Mjg1YzI4ZTAyMmM0OWU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUUzTUEtRUQ2R0UtVjVBWVUtN1lFVlQtTUdKVU8tRkRUSE4iLCJkaWdlc3QiOiJhNGEyMzM3Y2JjNWZlNzdkNzMyNDVhZGJmOTkxMmI4OGNjNGM2MzhjM2ZiMWU1ZTY4OTQ0YTNlMGNiNjljM2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge T0xXTkctRjg0TUotWUpaSjAtQlFJQVQtT1pPR04tRjRJRFE=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yNCAwNzo1NTo1OCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 sLwdlWG7pmEBB3GHywnGQhHf7lY8HmHQT9RWglYcGTs=


 
NhglSjnCcnEy6RadVgBu4SmuadryZbGAzm5L0Yf7nwWAx2hQ70C8qwaR3pUUcg797UhTmRawRtMX
yzTEESjI4YVGpWgPDxS5npQ7glxfw8jmSHBF5w08ZB+FXmjzW8W/KM9xog2SvgjufvoPr01W854x
Ob2fXQvuHteibCcVpcTYgbqYljhPqpNEkBdt2TNRcKyJTY4vblezLunRo7EUoQ2QydGeSo0oJ45X
fb08snoPYJ7UThsqBjgkWKrKDvgkxp8j2pI7BSYTcSzOGZX4UkstGybQjYrCTPvaZSL6mzk3P5xw
WovV8pg+Zw3GUpNgqJ9G+mCqDzpVr4cT9hvo6A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTI5NDc3MzQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiTzQ3VEctT0NUODgtT1RUM04tTjhYTkQtMUI3V1AtWE1LRFQiLCJkaWdlc3QiOiJjZmEzYzcxMWI0MTBlY2Q0YTMzNTBiYmI4YmFjZDdiNzRmMGRjYmVjNmQxY2M0MWY2Mjg1YzI4ZTAyMmM0OWU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUUzTUEtRUQ2R0UtVjVBWVUtN1lFVlQtTUdKVU8tRkRUSE4iLCJkaWdlc3QiOiJhNGEyMzM3Y2JjNWZlNzdkNzMyNDVhZGJmOTkxMmI4OGNjNGM2MzhjM2ZiMWU1ZTY4OTQ0YTNlMGNiNjljM2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge T0xXTkctRjg0TUotWUpaSjAtQlFJQVQtT1pPR04tRjRJRFE=
  TimeStamp MjAyMi0wNS0yNCAwNzo1NTo1OCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 TWfYmywi10a4va1N5joM0EWdogf/1wT7onmyfb52Ybc=


 
JH6rhy4shsomTfTOjCVUcwhgKq9EHt032nie/+2pC0ICsbdeVuODmyO8QFegTXjyoftdsOh/Aat2
Ed/p7idlIJAgCOruNpyAh5BIGFxgvWUwKuC2RuZBFa+lo2/b5nmwJqL+u2mIZm6OCbebJ2NLQhaj
g53Fyw73xOlosEwz5Y3omJ80JAAkp8kY0nSn7WLtfKI8bVoMLlj/4srPeg0IZqNKwifAgsV1AwJO
Jr8J7AKMJcRrQl7hYG0JkIRHXpiggf9I7WDVNolVXcbE5649gDjJrrunMH1ZTZg6xrZ/W6/Wdhbj
dx8G2BClgcsB32jdF304c1ZDIE5MEIq748qtQw==

 
 
 =
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