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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Kvantitative Invest Management ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 21. maj 2024

Direktion
Lars Risbo Anker Bjorn-Josefsen
direktor direktor
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kvantitative Invest Management ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kvantitative Invest Management ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yd-
erligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske for-
pligtelser i1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gore dette.
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformati-
on, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pad grundlag af ars-
regnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi 1 vor revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.
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Den uafhgengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 21. maj 2024

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
CVR-nr. 29 61 96 70

Lars Osterkryger
Statsautoriseret revisor
mnel08&813
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Kvantitative Invest Management ApS
Rygards Alle 78
2900 Hellerup

CVR-nr.: 38999591

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023
Stiftet: 20. september 2017
Regnskabséar: 6. regnskabsar

Hjemsted: Gentofte

Lars Risbo, direktor
Anker Bjorn-Josefsen, direktor

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
Nordlysvanget 10A

3000 Helsingor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive forvaltervirksomhed for alternative investeringsfonde og at skabe
varditilvekst gennem investeringer 1 alternative investeringsfonde, herunder fonde som
selskabet selv forvalter.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pd DKK 35.524, og selskabets balance
pr. 31. december 2023 udviser en negativ egenkapital pd DKK 587.065.

Selskabet har 1 arets lob realiseret en lavere indtjening pa grund af faldende kursveerdi af
forvaltet vaerdipapirportefolje. Der forventes fremover en mindre positiv indtjening.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kvantitative Invest Management ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2023 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning samt andre driftsindtaegter med fradrag af andre
eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszatning

Indtaegter fra salg af administrative ydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modta-
get.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra pos-
ter, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2023 2022
DKK DKK
27.632 22.215
2 0 -441
27.632 21.774
3 302 0
4 0 -461
27.934 21.313
5 7.590 -28.799
35.524 -7.486
35.524 -7.486
35.524 -7.486

10
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Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital
Geld til associerede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note 2023 2022
DKK DKK

33.103 12.685

7 30.690 23.100

63.793 35.785

97.892 88.626

161.685 124.411

161.685 124.411

50.000 50.000

-637.065 -672.589

6 -587.065 -622.589

685.000 685.000

35.000 35.000

28.750 27.000

748.750 747.000

748.750 747.000

161.685 124.411

11
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
DKK DKK DKK
50.000 -672.589 -622.589
0 35.524 35.524
50.000 -637.065 -587.065

12
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Noter

1

Kapitaltab

Arsrapporten for selskabet er aflagt under forudsatning om selskabets fortsatte drift.

Selskabets indtaegter bestar af modtaget administrationsbidrag for forvaltning af formue for
alternativt investeringsselskab. Afkastet af den forvaltede formue har ikke udviklet sig som
oprindeligt forventet. Dette har medfort et veesentligt lavere administrationsbidrag. Efter
tilpasning af omkostninger i 2020 har selskabet realiseret et overskud for aret pa kr. 35.524

Til sikring af selskabets fortsatte drift har selskabet modtaget stotteerklaering om tilforsel af
kapital til sikring af selskabets drift samt tilbagetraedelseserklaring for evrige kreditorer fra
Risbo Holding ApS frem til den ordinare generalforsamling i 2025.

Ledelsen har dermed sikret, at selskabet har det nedvendige likviditetsberedskab til fortsat
drift.

2023 2022
DKK DKK
Personaleomkostninger
Andre omkostninger til social sikring 0 441
0 441
Antal heltidsbeskeftigede personer i gennemsnit 0 0
Finansielle indtegter
Andre finansielle indtegter 302 0
302 0
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 0 461
0 461

13
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Noter

2023 2022
DKK DKK
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 6.138 4.688
Arets udskudte skat -13.728 24.111
-7.590 28.799

6 Egenkapital

Der har ikke varet @ndringer i virksomhedskapitalen i1 de seneste 5 ar.

2023 2022
DKK DKK
7 Hensaettelse til udskudt skat
Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2023 -153.052 -157.740
Udskudt skat indregnet i1 resultatopgerelsen 6.146 4.686
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2023 -146.906 -153.054
Henszttelse til udskudt skat vedrorer:
Skattemeessigt underskud -146.906 -153.052
Overfort til udskudt skatteaktiv 146.906 153.052
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 146.906 153.052
Nedskrivning til vurderet vaerdi -116.216 -129.952
Regnskabsmeessig veerdi 30.690 23.100

14

ThissddconmehhhasesgigaainAggeeemeitID Scd56EVEg 285 8867301



Dette dokument er underskrevet af nedenstdende parter, der med deres underskrift har bekreeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Lars Risbo

Navnet returneret af dansk MitID var:

Lars Risbo

Direktar

ID: ffaea3f1-c989-4641-b1b1-3b1784582071
Tidspunkt for underskrift: 26-05-2024 kl.: 22:08:29
Underskrevet med MitID

Mitab

Lars Osterkryger

Navnet returneret af dansk MitID var:

Lars Qsterkryger

Revisor

ID: f663f36d-be73-4291-ae43-07de5eabbeae
Tidspunkt for underskrift: 27-05-2024 kl.: 09:21:09
Underskrevet med MitID

Mitab

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of

signatures can always be lifted as legal evidence.

Anker Bjorn-Josefsen

Navnet returneret af dansk MitID var:

Anker Bjgrn-Josefsen

Direktar

ID: 6b3f0589-061e-430d-8bf6-299f0b0f59da
Tidspunkt for underskrift: 26-05-2024 kl.: 10:47:55
Underskrevet med MitID

Mitab

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by (&) signatur

ThissddoommehhhassgigaaiuAyoeeemsettID 8cd Fei5VEy 283 8867801



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Lars Risbo

Navnet returneret af dansk MitID var:

Lars Risho

Dirigent

ID: ffaea3f1-c989-4641-b1b1-3b1784582071
Tidspunkt for underskrift: 17-06-2024 kl.: 19:32:11
Underskrevet med MitID

Mitab

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by (&) signatur

This document has esignatur Agreement-ID: 8d17d5WgxNU251867841




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 8d17d5WgxNU251867841.
The document is part of the order with Reference ID 63889bHYJnr251867841.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 A3E6F8D17FDF70CAC3902F73C00CCBA4 —
DDAS8F9665E9BEEAF61CD772F14C3CF5 =
635424433ED3AS5AF7DAD1679B874954B -
28D06B9A9A5560950D67B55F53C481E0

The document was sealed for changes: 2024-06-17T17:32:11.963Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

8d17d5WgxNU251867841 Kvantitative | nvest Managenent ApS - Arsrapport 2023-underskrevet . pdf

858940XzSX(q251867841 Kvantitative Invest Momentum AS - arsrapport 2023-underskrevet. pdf

Signers

Lars Risbo <Iri@kvantitative.dk>

Using MitID with ID ffaea3f1-c989-4641-b1b1-3b1784582071
As Dirigent

Signed 2024-06-17T17:32:11.926Z from 217.74.148.212:54046

Activitylog

When What Who Where

17- 06- 2024 Created Lars @sterkryger 85. 235. 243. 12
06: 55: 27 | os@wh. dk 2

17- 06- 2024 Opened Lars Ri sho 217.74.148. 21
17: 30: 56 Iri @vantitative. dk 2:62276

17- 06- 2024 Si gned Lars Ri sho 217.74.148.21

17:32: 11 Iri @vantitative. dk 2: 29189
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{

  "at_hash": "Z08u7Y56-vE-9xZqW3USKA",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1718645453",

  "birthdate": "1966-07-01",

  "exp": "1718649054",

  "iat": "1718645454",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "2618efd2-c44e-4ae5-8a50-f2655780960e",

  "name": "Lars Risbo",

  "nonce": "638542422261665427.YzNiNDExNTUtZjllNC00NzY1LTk3MzUtODJmNGJkNDIwMGUwYzNkZTE4YjUtNzRmNC00ZTkxLTllYWEtNTEyMmRmNDFlZDI2",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "ffaea3f1-c989-4641-b1b1-3b1784582071",

  "rat": "1718645428",

  "sid": "a54d6798-c810-4db7-981f-df0a9c09eefe",

  "sub": "ffaea3f1-c989-4641-b1b1-3b1784582071",

  "transaction_id": "38797251-4f5a-44b0-8007-7829aba60ae6",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-ODAyN2ZhZmEtODI5Ny00YTUxLWJkNzgtMGE4MjdjMTg4ZjIyfDAwMDAwMDAxfGY2MzhlOTAwLTFlMmMtNGRhMC1hNTE0LWY1NDU4Yzg1Zjg2NHwyNTE4Njc4NDE=",

  "signedAtUtc": "2024-06-17T17:32:11.8253517Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 17_5_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.5 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "251867841",

  "agreementId_8d17d5WgxNU251867841": "8d17d5WgxNU251867841 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_858940XzSXq251867841": "858940XzSXq251867841 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)"
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