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KONCERNOVERSIGT
Tilknyttet CF & TL Holding 2
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for CF & TL Holding 2 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 9. juli 2021

Direktion:

Torbjarn Gerner Laursen Christine Frydenberg



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i CF & TL Holding 2 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CF & TL Holding 2 ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 9. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16537
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat..........ccooviiiiiiiiii
Resultat af primaer drift.............c..oiieiiiiiin,
Finansielle poster, netto.........ccccooevvvieviiiiiinennnn,
Arets resultat for skat...........coevveeeeeveeecreeeeeeeenenn.
Arets reSultat..........ooveeeeeeeeee e
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser..............

Balance

Balancesum..........oooviiiiiiiiiiii
Egenkapital........c..coovveiiiiiiiiiii e,
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.................

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet..........................
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet................
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...............
Pengestramme i alt.........ccoooeeviiiieniiiiiineie e,
Investeringer i materielle anlasgsaktiver...............

Nogletal

Likviditetsgrad..........ccoeevviiiieeiiiiiin e,
Soliditetsgrad...........coovvieiiiiiiiiiii e

Egenkapitalforrentning...............co.oooieiiiiiiienennnn,

2020
tkr.

35.955
-1.267
-2.138
-1.673
-1.065

-596

102.358
37.390
21.874

-11.916
-4.339
-787
-17.042
-562

142,4
21,4
-2,7

2019
tkr.

50.868
1.093
-242
-3.459
-4.044
-3.910

93.387
40.293
23.940

18.543
-7.233

270
11.580
-1.195

216,1
25,6
-9,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2018
tkr.

53.987
7.976
-1.251
6.788
4.237
1.517

107.750
45.129
27.269

-198
-12.016
0
-12.214
-2.369

195,0
25,3
10,2

2017
tkr.

17.112
3.358
-1.396
4.968
4.238
3.386

92.120
38.263
23.122

-21.554
-17.944

35.971
-3.527
-2.878

223,3
25,1
22,2

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er udvikling og produktion af komponenter til INERGEN brandsikringsanlag
samt salg, service og installation af brandsikringsanlaeg til industri, bevaringsvaerdige ejendomme,
museer, militaer, offshore, hgjlagre og marine via koncernens aktiepost i Fire Eater A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens samlede omsaetning og bruttofortjeneste har vaeret negativt pavirket af COVID-19
pandemien. Der er i lgbet af aret foretaget tilpasning af organisationen og kapaciteten sa den er
tilpasset aktivitetsniveauet. Omkostningsniveauet er i 2020 ogsa pavirket af omkostninger til
”indefrosne” feriepenge.

Efter omstandighederne vurderes resultatet tilfredsstillende.

Der har vaeret en vaesentlig stigende arbejdskapital i 2020 primaert pa grund af en stigning i
investeringen i anlaegsaktiver, varebeholdninger og tilgodehavender.

Koncernen har i 2020 udbetalt udbytte til aktionarerne pa 7.500 tkr. Kapitalforholdene efter
udbyttebetalingen anses som tilfredsstillende.

Koncernens organisation

Koncernen har gennemsnitligt beskaeftiget 78 ansatte, hvilket er et fald fra aret fgr (88). Reduktionen
af medarbejderen er foretaget i forbindelse med tilpasning af organisationen og kapaciteten som falge
af COVID-19's pavirkning pa aktivitetsniveauet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernen opnaede i 2020 et konsolideret resultat pa -1.065 tkr., en samlet balancesum pa 102.358
tkr. og en egenkapital pa 37.390 tkr., hvoraf 15.516 tkr. udger minoritetsinteresser. Efter
omstandighederne vurderes resultatet mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer en fremgang i salget som folge af gget aktivitet i markedet. Den lgbende
tilpasning af kapaciteten til aktivitetsniveauet, ggr ogsa at vi forventer et positivt resultat for 2021.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

10

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT ......ccevvinnnnen,

Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder..........ccoeieviiinnnn,
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

AW

RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 5

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 6

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
35.955.157 50.868.300 -124.395 -81.761
-32.609.767 -45.595.529 0 0
-4.606.725 -4.139.368 0 0
-5.837 -39.989 0 0
-1.267.172 1.093.414 -124.395 -81.761
1.731.524  -4.310.820 -439.787  -4.070.406
149.503 1.872.314 37.750 276.255
-2.287.302  -2.114.068 -69.555 -17.099
-1.673.447 -3.459.160 -595.987 -3.893.011
607.978 -584.808 0 -17.292
-1.065.469 -4.043.968 -595.987 -3.910.303
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver..
Goodwill........

........................

Udv.projekter under udferelse og

forudbetalinger

Immaterielle anlagsaktiver........

Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

........................

Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i
virksomheder...
Kapitalandele i
virksomheder...

datter-

associerede

Andre veerdipapirer........cc.........
Lejedepositum og andre

tilgodehavender.........ccovvveennnn,
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER............couueet,

Ravarer og hjaelpematerialer........
Varer under fremstilling..............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

........................

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

........................

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning..........ccoeeeeent.

Tilgodehavende
virksomheder...

hos tilknyttede

........................

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder...

........................

Andre tilgodehavender-...............

Periodeafgraens

ningsposter..........

Tilgodehavender......................

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele...
Vardipapirer..

........................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
6.663.415 8.081.917 0 0
11.812.294 13.073.092 0 0
1.789.163 1.486.655 0 0
7 20.264.872 22.641.664 0 0
560.272 457.175 0 0
940.090 1.197.621 0 0
2.077.018 2.407.927 0 0
8 3.577.380 4.062.723 0 0
0 0 1.772.665 2.245.998
3.791.347 2.560.098 2.656.144 1.548.193
250.000 250.000 560.000 560.000
2.738.418 1.240.099 0 0
9 6.779.765 4.050.197 4.988.809 4.354.191
30.622.017 30.754.584 4.988.809 4.354.191
14.278.414 11.339.861 0 0
1.035.989 740.451 0 0
8.939.879 6.879.869 0 0
24.254.282 18.960.181 0 0
30.554.797 27.655.689 0 0
10 429.110 239.900 0 0
0 0 12.559.458 12.570.500
5.189.808 4.230.995 3.288.717 3.288.717
3.267.798 903.980 0 0
12 528.935 346.989 0 0
39.970.448 33.377.553 15.848.175 15.859.217
13 582.660 1.620.640 582.660 1.620.640
582.660 1.620.640 582.660 1.620.640
6.928.382 8.673.744 531.431 55.843
71.735.772 62.632.118 16.962.266 17.535.700
102.357.789 93.386.702 21.951.075 21.889.891
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Overfert resultat..........ccvvennene,
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL........cooevviiniininnen,

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser.........

Hensaettelser til kapitalandele i

associerede virksomheder............
HENSATTE FORPLIGTELSER.........
Banklan......oooeveiiniiniiiiinennen,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnennn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld, tilknyttede virksomheder...

Geeld til selskabsdeltagere og

ledelse..oivneiiniiiiiiiiiiiiiiiiiaenn,
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiiininnennn,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
50.000 50.000 50.000 50.000
21.824.091  23.490.239 21.824.091 21.345.673
0 400.000 0 400.000
15.516.090 16.353.028 0 0
37.390.181 40.293.267 21.874.091 21.795.673
11 1.478.129 2.130.605 0 0
14 140.000 175.000 0 0
0 137.942 0 0
1.618.129  2.443.547 0 0
10.100.000 20.700.000 0 0
2.874.216 970.193 0 0
15 12.974.216 21.670.193 0 0
32.929.913  12.833.360 0 0
8.411.833 10.118.931 27.500 27.500
0 0 48.744 48.744
850 850 0 0
0 0 0 17.292
8.717.555 5.639.217 740 682
16 315.112 387.337 0 0
50.375.263 28.979.695 76.984 94.218
63.349.479 50.649.888 76.984 94.218
102.357.789 93.386.702 21.951.075 21.889.891
17
18
19
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til Minoritetsint

kapital resultat udbytte resser I alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 50.000 21.345.673 400.000 16.353.028 38.148.701
Forslag til resultatdisponering, jf. note
B -595.987 -469.482 -1.065.469
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......cccevveiiiiinnnnnn... -400.000 476.604 76.604
Ekstraordinaert udbytte...................... -386.938  -386.938
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer..........cceeveeennne 24.744 24.744
Andre reg. af indre vaerdi................... 1.049.661 1.049.661
Andre reguleringer.......cccvvviiiieiiinnnnnes -457.122 -457.122
Egenkapital 31. december 2020.......... 50.000 21.824.091 0 15.516.090 37.390.181

Moderselskabet
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital resultat udbytte | alt

Egenkapital 1. januar 2020.........ccevviiiiiieiiiiinnnnnnn. 50.000 21.345.673 400.000 21.795.673
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6............... -595.987 -595.987
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -400.000  -400.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......ccovviiiiiiiiiiiinnnnn, 1.074.405 1.074.405

Egenkapital 31. december 2020......................... 50.000 21.824.091

0 21.874.091
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

14

Aretsresultat......ooeeeeneeeeieaieiaenen.,

Arets afskrivninger tilbagefort.................
Tilbagefersel af realisationsavancer..........
Urealiserede kursavancer tilbagefert.........
Resultat af associerede virksomheder-........
Resultat af dattervirksomheder................
Skat af arets resultat tilbagefert..............
Betalt selskabsskat.......cccoeviieiiinnnnnneen.
/ndring i varebeholdninger....................
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......
/Zndring i andre hensatte forpligtelser.......
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter......ccooevviiiiiiiiiiiiiininnn...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............
Kgb af materielle anlaegsaktiver...............
Keb af finansielle anlaegsaktiver...............
Salg af finansielle anlaegsaktiver..............
Andre pengestrgmme vedrgrende

investeringsaktiviteter.........ccoovviiiiiinnn,

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccocevnninnnen.

Betalt udbytte i regnskabsaret.................
Andre pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter.............cccoceeuue...

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccoeevinnnnen.

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........cccoviiiiiiiiiinnn.
Kassekredit.....coooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnaen.

LIKVIDER, NETTOGALD...........cccevvennnen.

DECEMBER
Koncernen Moderselskabet

2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
-1.065.469  -4.043.968 -595.987  -3.910.303
4.606.725 4.139.368 0 0
5.837 39.989 0 0
65.267 -273.766 65.267 -273.766
-1.731.524 4.310.820 -64.843 3.886.206
0 0 504.630 184.200
-607.978 584.808 0 17.292
0 -1.160.091 0 -1.160.091
-5.294.101  12.452.765 0 0
-6.592.895 3.992.829 11.042 1.114.452
-172.942 0 0 0
-845.550 3.112.896 58 49.426
-283.183  -4.612.548 955.421 0
-11.915.813 18.543.102 875.588 -92.584
-2.683.289  -5.223.913 0 0
-562.373  -1.194.671 0 0
-1.128.444 -822.627 0 0
34.942 12.601 0 0
0 -4.275 0 0
-4.339.164 -7.232.885 0 0
-786.938 -700.000 -400.000 -700.000
0 970.193 0 0
-786.938 270.193 -400.000 -700.000
-17.041.915 11.580.410 475.588 -792.584
-4.159.617 -15.740.027 55.843 848.427
-21.201.532 -4.159.617 531.431 55.843
6.928.381 8.673.743 531.431 55.843
-28.129.913  -12.833.360 0 0
-21.201.532 -4.159.617 531.431 55.843
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 78 88 2 2
gennemsnit:
Lon 0g gager.....ccvvvviiiiiieninnnnnnn, 28.665.863 40.791.641 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 3.131.040 3.943.586 0 0
Andre omkostninger til social 278.349 330.436 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger......... 534.515 529.866 0 0
32.609.767 45.595.529 0 0
Vederlag til direktion................... 5.641.025 2.725.183 0 0
Vederlag til bestyrelse.................. 189.656 296.977 0 0
5.830.681 3.022.160 0 0

Der er i regnskabsaret sket aktievederlaeggelse til et medlem af direktionen i Fire Eater A/S
efter en egenkapitalordning. Aktievederlaggelsen er sket til dagsvaerdi pa
tildelingstidspunktet.

Indtegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 -504.630 -184.200
virksomheder......c...ccvviieiiiinnnnn.t
Indtaegter af kapitalandele i asso- 1.731.524  -4.310.820 64.843  -3.886.206
cierede virksomheder...................
1.731.524 -4.310.820 -439.787 -4.070.406
Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 149.503 1.872.314 37.750 276.255
149.503 1.872.314 37.750 276.255
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 2.287.302 2.114.068 69.555 17.099
2.287.302 2.114.068 69.555 17.099
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 44.498 132.710 0 17.292
skattepligtige indkomst.................
Regulering af udskudt skat............. -652.476 452.098 0 0

-607.978 584.808 0 17.292

15

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet

2020 2019 2020 2019

kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 400.000 0 400.000
Overfort resultat.........cevvvvvnnn.... -595.987  -4.310.302 -595.987  -4.310.303
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... -469.482 -133.666 0 0

-1.065.469 -4.043.968

Immaterielle anlagsaktiver

-595.987 -3.910.303

Koncernen
Udv.projekter
Erhvervede under udferelse
immaterielle og
anlaegsaktiver Goodwill  forudbetalinger

Kostpris 1. januar 2020......ccccevveveireinnnnennnnns 14.642.260
TilgaNgG. e e et e e 894.126
Kostpris 31. december 2020...................... 15.536.386
Afskrivninger 1. januar 2020........ccccevvviennnns 6.560.343
Arets afskrivninger ........ccoveveiniiiiiiinininnnne. 2.312.628
Afskrivninger 31. december 2020................ 8.872.971

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 6.663.415

15.232.247 1.486.655
0 302.508
15.232.247 1.789.163

2.159.155 0
1.260.798 0
3.419.953 0

11.812.294 1.789.163

Koncernens udviklingsprojekter vedrarer koncernens egenudviklede software IMT3. IMT3 er

et planlagnings- og beregningsprogram, som er skraeddersyet til koncernens eget og
kundernes behov i forbindelse med projektering af brandslukningsanlag, hvor koncernens
komponenter indgar. Kunderne far mulighed for selv at beregne deres lgsning med styklister.
Koncernen er det eneste pa markedet der tilbyder denne lasning og kunderne har vist en stor
efterspargsel efter produktet. Udviklingen gar som planlagt og tages i brug lgbende ved

opgraderinger.

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Produktions- Andre anleeg,

anlaeg og driftsmateriel og Indretning af

maskiner inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2020.......ccceveviviiinnnnennnnn. 2.473.894 2.535.912 4.531.391
TilGaNG. .o e i it e 347.804 214.569 0
AfGaNG. ..ottt -193.780 -24.595 0
Kostpris 31. december 2020...................... 2.627.918 2.725.886 4,531.391
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.............. 2.016.719 1.338.293 2.123.464
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede -167.943 -6.792 0
] <] R
Arets afskrivninger.........coocvvveiniinineininnnnnn. 218.870 454,295 330.909
Af- og nedskrivninger 31. december 2020..... 2.067.646 1.785.796 2.454.373

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 560.272

940.090 2.077.018

16

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Finansielle anleegsaktiver

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum og

associerede Andre andre

virksomheder veerdipapirer tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2020.......ccccvveveiiiiinnnennnnns 24.707.843 250.000 1.240.099

TilGaANG. « e et err e e raaes -404.817 0 1.533.261

AfaANG. .. e ittt 0 0 -34.942

Kostpris 31. december 2020...................... 24.303.026 250.000 2.738.418

Vardireguleringer 1. januar 2020................. -21.629.731 0 0

Valutakursregulering........cooeeeeiiiiininiinninnnns 24.744 0 0

Arets resultat .......ccoeeeveineineineiieiieiieeiennns -437.921 0 0

Arets vaerdireguleringer ...........cccovenininnnnn. 143.298 0 0

Andre reguleringer.......ccovevveeeiiieiineiieennnnns 1.387.931 0 0

Vaerdireguleringer 31. december 2020......... -20.511.679 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 3.791.347 250.000 2.738.418

Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i

datter- associerede Andre

virksomheder virksomheder veerdipapirer

Kostpris 1. januar 2020.......ccccvveveiiiiinnnennnnns 50.000 23.435.284 560.000

Kostpris 31. december 2020...................... 50.000 23.435.284 560.000

Vardireguleringer 1. januar 2020................. 2.195.998 -21.887.091 0

Arets resultat .....oveuveieiiviniiniiiiiieenenes -504.630 64.843 0

Andre reguleringer.......ccovevveeiiiiiineieeennnnns 31.297 1.043.108 0

Veerdireguleringer 31. december 2020......... 1.722.665 -20.779.140 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 1.772.665 2.656.144 560.000

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

CF & TL Holding ApS, Birkergd..................... 1.772.665 -504.630 100,00 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

AMCT Holding A/S, Birkerad.........c.ccveen..... 1.611.308 -30.640 33,75 %

Fire Eater Ejendomme ApS, Birkerad............. 4.224.655 150.367 50 %

17

Note
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NOTER

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde..........
Acontofaktureringer/acontobetaling
< PP

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver).............

Hensaettelse til udskudt skat

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
2.713.500 973.900 0 0
-2.284.390 -734.000 0 0
429.110 239.900 0 0
429.110 239.900 0 0
429.110 239.900 0 0

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver samt
skattemaessige underskud til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrerer:
Erhvervede immaterielle 1.465.951 1.778.022 0 0
anlaegsaktiver.....covvevviiiiinneinnnnn,
GoodWill..eenviiniiiiiiiiiiiiiiiiinans, 28.578 36.205 0 0
Udviklingsomkostninger................ 393.616 327.064 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner samt -88.360 -74.542 0 0
driftsmateriel........cceeivvviiniiinn.n,
Indretning af lejede lokaler............ -65.073 -83.946 0 0
Igangvaerende arbejder for 384.536 119.332 0 0
fremmed regning.........ccoevvveenn.n,
Periodeafgraensningsposter............ 116.366 76.337 0 0
Skattemaessigt underskud til -757.485 -47.867 0 0
fremfarsel....ccooveeiiiviiiniiiiiinn,
1.478.129 2.130.605 0 0
Udskudt skat 1. januar................. 2.130.605 1.678.507 0 0
Arets udskudte skat i -652.476 452.098 0 0
resultatopggrelsen.......c...cceeueenen,
Udskudt skat 31. december.......... 1.478.129 2.130.605 0 0

18

Note
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Omkostninger.......cccvvveeeeinnennnnen, 528.935 346.989 0 0
528.935 346.989 0 0

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar. De afholdte omkostninger omfatter forudbetalte
forsikringer, abonnementer mv.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

_Koncernen

Bersnoterede

aktier

Dagsvaerdi 31. december 2020 .....ciiiieiiiiiiiiietiiiiiieeeiiieeeeeeiieeeeeaannas 582.660
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........vuuveuiueiniieinienineineneenennss 65.267

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden pa 2 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af
erfaringer med garantiarbejder.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2020 Afdrag Restgeeld 31/12 2019
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
BanKlan. ......oovvneiniiiiiiiiie s 14.900.000 4.800.000 0 20.700.000
Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 2.874.216 0 2.874.216 970.193

17.774.216 4.800.000 2.874.216 21.670.193

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.

19
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 17
Eventualforpligtelser
Koncernen har til fordel for tredjemand stillet bank- og betalingsgarantier for i alt 373 tkr.
Operationel leasing
Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingkontrakter med en arlig leasingydelse pa
1.438 tkr. Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlebetid pa 27 maneder med en
samlet restleasingforpligtelse pa 3.074 tkr.
Koncernen har udover operationelle leje- og leasingkontrakter indgaet operationelle
huslejekontrakter med en restlgbetid pa 6 maneder og gennemsnitlig arlig huslejeforpligtelse
pa 2.291 tkr.
| forbindelse med COVID-19 pandemien, besluttede koncernen i marts maned 2020 at indfare
en lgnnedgang for koncernens medarbejdere for at tilpasse omkostningerne til det nye
aktivitetsniveau.
Grundtanken i ordningen med lennedgangen er, at medarbejderne bliver kompenseret for
deres lgnnedgang med et tillaeg pa 5%, safremt koncernen opnar et positivt resultat far
skat i periode 2020-2023. Den 31. december 2020 udger eventualforpligtelsen 766 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 18

Koncernen har overfor associeret virksomhed stillet sikkerhed i form af selvskyldnerkaution
vedrgrende alt bankmellemvarende.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 19
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

CL & TL Holding ApS, Seholmsvej 8, 3460 Birkergd, datterselskab.

FE Blue Holding ApS, Velundsvej 17, 3400 Hillerad, datterselskab.

Fire Eater A/S, Velundsvej 17, 3400 Hillergd, datterselskab.

Fire Eater spol.s.r.o, datterselskab.

Fire Eater Ltd, Ireland, datterselskab.

Fire Eater Polska, datterselskab.

Fire Eater Norge, datterselskab.

Ineros Ltd., associeret virksomhed.

Fire Dam SO Z 0.0, associeret virksomhed.

DE Smelldect, associeret virksomhed.

HH Fire Eater Norge AS, associeret virksomhed.

AMCT Holding A/S, Munkebakke 10, Esbenderup, 3230 Graested, associeret virksomhed.
Fire Eater Ejendomme ApS, Munkebakke 10, Esbgnderup, 3230 Graested, associeret
virksomhed.

Bestemmende indflydelse
Direktgr Torbjgrn Gerner Laursen, Seholmsvej 8, 3460 Birkergd, der er hovedaktionaer.
Direkter Christine Frydenberg, Seholmsvej 8, 3460 Birkergd, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CF & TL Holding 2 ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CF & TL Holding 2 ApS samt dattervirksomheder, hvori CF
& TL Holding 2 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfgrte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 12.467 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 15 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccciueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 3-5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Kapitalandele i Kkapitalinteresser males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske datter- og associerede virksomheder kriterierne for selvstandige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Valutakursdifferencer indregnet i egenkapitalen opsamles i en dagsvaerdireserve for valutaomregning
af udenlandske enheder og overferes til resultatopgerelsen, nar genstanden for valutaomregningen
realiseres eller ophgrer. Undtagelse hertil er valuakursdifferencer fra omregning af kapitalandele, der
indregnes til indre vaerdi, hvor hele veerdireguleringen, inklusive kursdifferencer, indgar i reserven for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



