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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Fitness & Dreams ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 14. juni 2022

Direktion:

Jeppe Wilken Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Fitness & Dreams ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Fitness & Dreams ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 14. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Baagge
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34119
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomhed.

Selskabet fusionerede pr. 1. april 2022 med tilbagevirkende kraft fra 1. januar 2021 med en raekke
selskaber, hvis hovedaktivitet er at drive Loop Fitnesscentre. Aktiviteterne i disse selskaber er dermed
samlet i Fitness & Dreams ApS og er dermed selskabets hovedaktivitet.

Beskrivelse af vaesentlige @&ndringer i virksomhedens aktivitet

Selskabet har a&ndret aktivitet fra at eje kapitalandele i selskaber der driver Loop Fitnesscentre til at ,
drive en raekke fitnesscentre efter gennemfart fusion. Efter fusionen har 16 centre fordelt i det meste
af Jylland.

De fusionerede selskaber er:

Loop Horsens ApS

AP Bjerringbro ApS

Loop Hedensted ApS
Loop Fitness Nykabing Mors ApS
Loop Fitness 101 ApS
Loop Fitness Grena ApS
Loop Fitness Thisted ApS
Loop Fitness Skive ApS
Loop Fitness 103 ApS
Loop Fitness 105 ApS
Fitness 007 ApS

Hitt Herning ApS

Vasentlige forhold
Selskabet har modtaget et samlet kompensationsbelgb fra staten i forbindelse med Covid-19 pa 7.858
tkr. Belgbet er indregnet i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er et underskud pa i alt 6.372 tkr. hvilket ma anses for at vaere utilfredsstillende.

Resultatet er pavirket af tvungent nedlukning i foraret 2021 som folge af Covid-19 og deraf falgende
fald i medlemsindtaegter.

Fusionen er gennemfert med henblik pa at styrke den samlende organisation i koncernen, herunder
skabe synergier og omkostningsbesparelse ved at samle enhederne.

Underskuddet i 2021 er pa nogenlunde forventet niveua og ledelsen har sikret den ngdvendige likviditet
til fortsat drift ved fortsat opbakning fra selskabets pengeinstitut samt opbakning fra ejerkredsen.
Derudover genererer selskabets drift et et positivt likviditetsflow og pa den baggrund har selskabet,
trods underskud 2021, sikret likviditet til den fortsatte drift og ekspansion.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...............
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2021
kr.

6.857.428

-6.795.764
-4.785.974

-4.724.310
-2.608.269
0

-467.442
-7.800.021
1.427.288

-6.372.733

-6.372.733

-6.372.733

2020
kr.

-18.060
0

0
-18.060
-180.159
49.465
-461.590
-610.344

79.416

-530.928

-530.928

-530.928
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

GoodWill.evevviiiiiiiiiiiiiinnnnn...

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre vardipapirer...............
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn...

Varebeholdninger................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......coovvviiiiiiinnnne.

Note 2021
kr.

20.079.971
7 20.079.971

5.228.489
3.035.445
8 8.263.934

11.012.351
16.000

863.691

9 11.892.042

40.235.947

466.831
466.831

2.014.701
1.093.409
0

62.160
84.898
3.255.168

557.029

4.279.028

44.514.975

2020
kr.

0
0

0
0
0

10.095.473
0

0
10.095.473

10.095.473

0
0

1.269.045
0

26.810
437.319

0
1.733.174

0
1.733.174

11.828.647
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
ANden gald...coinneiiii i e et e e
Feriepengeindefrysning....coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
ANden Gald...coiniiiii i e e e
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

12

13

2021
kr.

139.635
15.975.408

16.115.043

5.050.000

5.050.000

1.040.000
825.147
205.374

2.070.521

3.222.494
556.628
13.477.396
116.849
2.980.694
925.350
21.279.411

23.349.932

44.514.975

10

2020
kr.

50.000
1.174.166

1.224.166

0

CQooo

121.135
10.000
9.565.203
88.038
820.105

0
10.604.481

10.604.481

11.828.647
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 31. december 2020......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 50.000 1.174.166 1.224.166
Tilgang/afgang af egenkapital ved fusion og keb af virksomhed..... 89.635 21.173.975 21.263.610
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021...........ccevvieiiieiiinnnnnns, 139.635 22.348.141 22.487.776
Forslag til resultatdisponering.......ccovviieiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannen, -6.372.733 -6.372.733

Egenkapital 31. december 2021............ccvvviiiiiiiiiiiniinininnne 139.635 15.975.408 16.115.043
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NOTER

Seerlige poster

Selskabet har modtaget et samlet kompensationsbelgb fra statens hjaelpepakker i forbindelse
med Covid-19 pa 7.859 tkr. Belgbet er indregnet i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter og er dermed indeholdt i bruttofortjenesten.

2021 2020
kr. kr.
Kompensation faste omkostninger, Covid-19..........ccccvveeinne... 6.096.880 0
Lankompensation, Covid-19.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiirenneenennnns 1.605.140 0
Selvstandigkompensation, Covid-19.....cccciiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns 156.484 0
7.858.504 0
Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 18 18
W o T o 1= T 1= P PP 6.277.685 0
PENSIONEN. ...t e 193.667 0
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiviiiiiiiininnn... 95.087 0
Andre personaleomKkostNiNger......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn 229.325 0
6.795.764 0
Af- og nedskrivninger
[€ToToTa 10 | | PP 2.231.108 0
Indretning af lejede loKaler.......ovveriiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinennees 863.727 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccoceviiiiin... 1.562.623 0
D =T0Te1y 1 AU 3 D PP 15.228 0
Realisationstab......cooueiiriiiiiiiiiiiiiiii e 61.608 0
Mindre nyanskaffelser.....cuvveriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenaeenas 51.680 0
4.785.974 0
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 0 49.465
0 49.465
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 353.886 373.686
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 113.556 87.904

467.442 461.590

12

Note
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NOTER

Skat af arets resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Tilgang ved fusion og keb af virksomhed.............cocooiiiiiiiiii
Kostpris 31. december 2021.........cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeane,

Arets afsKriVNINGEr ......iviinieiiie e
Af- og nedskrivninger ved fusion og kegb af virksomhed.............
Afskrivninger 31. december 2021........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiienn..,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......................

Materielle anlaegsaktiver

LI 12T o T~ PP
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed.................ooiiinieil,

Arets afsKrVNINGEr ....vuieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger ved fusion og kgb af virksomhed............
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............cc..ce.....e.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021......................

2021
kr.

54.688
0
-1.481.976

-1.427.288

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

407.718
18.805.498
-266.608
18.946.608

1.562.623
12.155.496
13.718.119

5.228.489

2020
kr.

-79.399
-17

-79.416

Goodwill

22.611.079
22.611.079

2.231.108
300.000
2.531.108

20.079.971

Indretning af
lejede lokaler

24.175
8.315.578
0
8.339.753

863.727
4.440.581
5.304.308

3.035.445

13

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2021......cccvvviviverennnennnns
TilgaNg et e
Kostpris 31. december 2021.....................

Vardireguleringer 1. januar 2021................
Arets vaerdireguleringer .........cc.oceviuiininnnnn.

Vaerdireguleringer 31. december 2021

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og

goodwill 1. januar 2021......ccceveviiininnnnnnn.
Afskrivninger pa goodwill...........cevevennnen.n.
Arets nedskrivning........ccvevveviniininiininnnnss

Af- og nedskrivninger pa mervardier og
goodwill 31. december 2021

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021..

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter..........cccoevenen...
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii
Feriepengeindefrysning.........ccevvvvvvennnene.

Geeld til tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i Lejedepositum
dattervirk- Andre veerdi- og andre
somheder papirer tilgodehavender

. 19.124.979 16.000 1.314.503
. 3.525.147 0 3.721
.. 22.650.126 16.000 1.318.224
. -4.667.509 0 0
. -1.058.190 0 0
. -5.725.699 0 0
4.361.997 0 439.305

. 1.550.079 0 0
. 0 0 15.228
5.912.076 0 454.533
11.012.351 16.000 863.691
31/12 2021 Afdrag Restgaeld 31/12 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
1.340.000 300.000 0 0
1.725.147 900.000 0 0
205.374 0 205.374 0
3.270.521 1.200.000 205.374 0

14

Note

10

11
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2021
kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:

INAEN FOr 1 AT u ittt eaeeaes 1.947.866
MELLEM 1 08 5 Al vririniniiiieeetet e eeieieieeeerereneneeaeneeeeeenenens 1.464.111
3.411.977

Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:
13T L= R o T - | PP 65.794
MELLEM 1 08 5 Al rririniniiieieter e eeieieieeeerereneneneieneeeeeenenns 449.618
= G TR | PPNt 0
515.412

Haeftelse i sambeskatningen

2020
kr.

2.133.857
2.215.016

4.348.873
112.549
349.296
497.000

958.845

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for en raskke koncernforbundne selskabers geeld
til pengeinstitut. Selvskyldnerkautionen daekker alt mellemvarende med pengeinstitut.

15

Note

12

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Fitness & Dreams ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af abonnementsindtaegter og salg af varer. Abonnementsindtaegter
periodiseres og indtaegtsfares over abonnementsperioden. Salg af varer indtaegtsfares nar tidspunktet
for risikoovergangen til keber har fundet sted. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter
og rabatter, og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter @vrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasing-
omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branche-
maessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg produktionsanlag og inventar samt indretning af lejede lokaler, males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 5-10 ar 40 %
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeenaeenas 5-7 ar 50 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagnhe
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den over-
tagne virksomhed

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede netto-
pengestrgmme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler
den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden
fastseettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



