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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020
for K/S Vindpark Blaesbjerg EWE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 11. marts 2021

Bestyrelse:

Robert Hove (formand) Jens Rasmussen Uffe Bak-Aagaard

Lars Peter Christiansen
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Vindpark Blaesbjerg EWE

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindpark Blaesbjerg EWE for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.20 -
31.12.20 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
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Den uafhaengige revisors pategning

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro
11.03.21

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat af den primaere drift anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindpark Blaesbjerg EWE for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabsprincip som sidste ar.

Generelt om indregning eller maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivhing. Hvis dette er tilfaeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af interne avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill. Resultatet indregnes under regnskabsposten “Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Der afsaettes ikke skat i drsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg og grunde males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris
Grunde 30 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under DKK 14.100 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til indre vaerdi. Andre kapitalandele og veerdipapir indregnes til
dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over Iéneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.
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Resultatopggorelse

Note

2020 2019
DKK DKK
Bruttoresultat 10.378.870 13.466.904
Afskrivninger 3.600.959 3.600.959
Resultat fgr finansielle poster 6.777.911 9.865.945
Resultat af kapitalinteresser 750 743
Resultat fgr finansielle poster 6.778.661 9.866.688
Finansielle indtaegter 687.741 315.600
Finansielle omkostninger 1.705.472 1.787.852
Resultat fgr skat 5.760.930 8.394.436
Arets resultat 5.760.930 8.394.436
Resultatdisponering
Arets resultat 5.760.930 8.394.436
Til disposition 5.760.930 8.394.436
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste ar 5.760.930 8.394.436
Ialt 5.760.930 8.394.436
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Balance

Note

31.12.20 31.12.19
DKK DKK

Aktiver
Grund 3.101.050 3.214.850
Vindmglleanlaeg 75.121.813 78.498.284
Materielle anlagsaktiver i alt 78.222.863 81.713.134
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.714.618 2.071
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 225.630 204.140
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.940.248 206.211
Anlaegsaktiver i alt 81.163.111 81.919.345
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.136.683 1.535.511
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.387.409 9.696.160
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 9.028.818 6.606.100
Andre tilgodehavender 262.266 117.806
Periodeafgraensningsposter 223.342 202.108
Tilgodehavender i alt 20.038.518 18.157.685
Likvide beholdninger 1.263.210 301.651
Likvide beholdninger i alt 1.263.210 301.651
Omsaetningsaktiver i alt 21.301.728 18.459.336
Aktiver i alt 102.464.839 100.378.681
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Balance

Note

31.12.20 31.12.19
DKK DKK

Passiver
Kontant indskudskapital 0 0
Overfgrt resultat 16.542.579 10.781.650
Egenkapital i alt 16.542.579 10.781.650
Geeld til realkreditinstitutter, langfristet 79.177.871 82.794.346
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 79.177.871 82.794.346
Kortfristet del af langfristet gaeld 6.122.130 5.986.148
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 622.259 816.537
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.744.389 6.802.685
Geaeldsforpligtelser i alt 85.922.260 89.597.031
Passiver i alt 102.464.839 100.378.681

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

11
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfgrt
Alle tal i DKK (1.000) kapital kapital Opskrivhing hasvninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.20 22.350 -22.350 0 0 10.782 10.782
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
AEndring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/havninger 0 0 0 0 0 0
Rrets resultat 0 0 0 0 5.761 5.761
Egenkapital, pr. 31.12.20 22.350 -22.350 0 0 16.543 16.543

FAEndring af indskudskapital

Kapital ved opstart 03.10.2017
Kapitalforhgjelse 12.10.2018

22.349

Indskudskapital ultimo

22.350

12
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Noter til drsrapporten

Finansielle indtaegter 2020 2019

DKK DKK
@vrige renteindtaegter 21.490 2.315
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 335.932 192.139
Renteindtaegt associerede virksomheder 330.319 121.146
Finansielle indtaegter i alt 687.741 315.600
Grund 31.12.20 31.12.19

DKK DKK
Kostpris primo 3.414.000 3.414.000
Kostpris, ultimo 3.414.000 3.414.000
Af-/nedskrivninger, primo -199.150 -85.350
Arets af-/nedskrivninger -113.800 -113.800
Af- og nedskrivninger, ultimo -312.950 -199.150
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 3.101.050 3.214.850
Vindmglleanlaeg 31.12.20 31.12.19

DKK DKK
Kostpris primo 84.411.798 84.732.520
Tilgang i rets Igb 0 -2.497
Afgang i perioden 0 -318.225
Kostpris, ultimo 84.411.798 84.411.798
Af-/nedskrivninger, primo -5.913.513 -2.541.976
Korrektioner af tidligere &rs af-/nedskrivninger 0 4,935
Arets af-/nedskrivninger -3.376.472 -3.376.472
Af- og nedskrivninger, ultimo -9.289.985 -5.913.513
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 75.121.813 78.498.284
Indeholdte renter pd vindmglleanlaeg 547.059 571.646
Geeld til realkreditinstitutter, langfristet 31.12.20 31.12.19

DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter 85.300.001 88.780.494
Overfgrt til kortfristet geeld -6.122.130 -5.986.148
Geeld til realkreditinstitutter, langfristet i alt 79.177.871 82.794.346
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 55.374.739 60.038.513
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Noter til drsrapporten

Sikkerhedsstillelser
Der er stillet sikkerheder i form af transport i elafregninger og forsikringssum til
pengeinstitutter.

Der er udstedt ejerpantebrev til realkreditinstitutter p& DKK 95.270.000.

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet en managementaftale med K/S Vindpark Blaesbjerg Infrastruktur.

Selskabet er forpligtet til at betale 3/4 af de Igbende driftsudgifter i K/S Vindpark
Blaesbjerg Infrastruktur.

Der er indgdet serviceaftale.

Selskabet har indgdet en komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS
om at veere komplementar for selskabet.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S.

14
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TEpctEBz9gnXUOvr5Zy/35IYS/pXAFSap2b9vLho/ypS6TMzT6oBKjjq103ltDbsVgGHh7hwD2LY
UDIjh1HWUz6lwZaqnMws0uWfszebda4pJWLSaW+mNvRuTAND+1YmmXuTd1ejZpASIlQIhdjFPnaX
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS44MiBTYWZhcmkvNTM3LjM2
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Q6dxOvVuYpdoyGu+hoq09uF8BdRV66HyzPrWXGVwfHmaKXEMY4yxzwTN242j3Q08dm9au9IcTU2e
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A9TuwYWu+gj5TImXuRN4WRnXLNKJByS6vzwMfUnZqIb6sMqAK7aRULuwq9cbrUVF/32PbfiOI90e
bltKGJ1LMQM3T9ExFOpHTjdWynhSPoVYoLDqG7UJlAJt5+4iAGzwQcKEwl5pV5evgvAtejlebWjh
IheZcXBu388AbE1qrTU1CXJWL6c8eYUyecC66FnqeY/N3zuGLd7vGHCk7OaChoGKTfTNati44Lgh
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HWWOehzQKxKEGCrmJy9zQHJRD2Z6AoJM6VyZjD7Ub2wUZFnOnsBuHLGuEnhXKoTA5sFL04Uo/ujV
1BbC/r643UR7k7jDOhbK5FslHVaqn0elDYD/+u3XNFuTKuE4yY9tbx72OP8inInWlrRkLLKE3QpQ
BGgOY5daAR55slXgmw9MGxAh13dB5IeSyllu/xCM/EcJ66T/ExLJ37rrd5wL4PaBDadUrEYzgdIB
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  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
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oI3SbnEaLZVNfs0bi5Pm70FaQJvnx8lKh+/FtyJFBJblpTgB3hNE1TkguGhYynPd9mEPhFnq+lX2
0e9BnuhMrlgz0XSjSxKqNJndEHhM7NTq/AV/JxqOWr2MWz4yU4Ykf/hFIARwCA7w9RZSkPQu33yU
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+RnX31UI7yJ4LBBwTmueA18YE0AJ9800D1gR60DODSmliZuJVQBI5hAX5A0DuKRv6vQ3yYu61Yc+
Hvpj05F7tN2njmO6fMSjk6I5BgHAIXsdn42K0A==
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