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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2021 - 31. december
2021 for K/S Vindpark Blaesbjerg EWE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 4. marts 2022

Bestyrelse:

Robert Hove (formand) Jens Rasmussen Uffe Bak-Aagaard

Lars Peter Christiansen
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Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Vindpark Blaesbjerg EWE

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindpark Blaesbjerg EWE for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.21 -
31.12.21 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionsp%tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 5rsregnskabet". Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med Internationale Ethics Standards Board for Accountants” internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors pategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsezette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
o
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro
04.03.22

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnaelige pris.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat af den primaere drift anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindpark Blaesbjerg EWE for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller madling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller m&ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 8rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgsre, om der er indikation
af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat og efter fuld eliminering af interne avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
Resultatet indregnes under regnskabsposten “Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Der afsaettes ikke skat i arsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid Restvaerdi
Vindmglleanlaeg 25 ar 0 % af kostpris
Grund 30 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pd under DKK 30.700 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balance til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineart over afskrivhingsperioden, der udggr 5
ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og
indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning i kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveaerdien.

Tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmeaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
tilknyttede virksomheders underbalance.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
I&neomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over Ié’meperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt, som omfatter leverandgrgaeld og anden gaeld, er malt til amortiseret kostpris
svarende til nominel vaerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver.
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Resultatopggrelse

Note

2021 2020
DKK DKK
Bruttoresultat 7.730.163 10.378.870
Afskrivninger 3.600.959 3.600.959
Resultat fgr finansielle poster 4.129.204 6.777.911
Resultat af kapitalinteresser 750 750
Resultat fgr finansielle poster 4.129.954 6.778.661
Finansielle indtsegter 832.815 687.741
Finansielle omkostninger 1.013.681 1.705.472
Resultat fgr skat 3.949.088 5.760.930
Arets resultat 3.949.088 5.760.930
Resultatdisponering
Arets resultat 3.949.088 5.760.930
Til disposition 3.949.088 5.760.930
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til naeste &r 3.949.088 5.760.930
Ialt 3.949.088 5.760.930
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Balance

Note

31.12.21 31.12.20
DKK DKK

Aktiver
Grund 2.987.250 3.101.050
Vindmglleanlaeg 71.745.341 75.121.813
Materielle anlaegsaktiver i alt 74.732.591 78.222.863
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.604.680 2.714.618
Andre veerdipapirer og kapitalandele 234.945 225.630
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.839.625 2.940.248
Anlaegsaktiveri alt 77.572.216 81.163.111
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 875.835 1.136.683
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.823.588 9.387.409
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.415.640 9.028.818
Andre tilgodehavender 208.779 262.266
Periodeafgraensningsposter 225.684 223.342
Tilgodehavender i alt 22,549.526 20.038.518
Likvide beholdninger 311.328 1.263.210
Likvide beholdninger i alt 311.328 1.263.210
Omsaetningsaktiver i alt 22.860.854 21.301.728
Aktiver i alt 100.433.070 102.464.839

10
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Balance

Note

31.12.21 31.12.20
DKK DKK

Passiver
Overfgrt resultat 20.491.667 16.542.579
Egenkapital i alt 20.491.667 16.542.579
Geeld til realkreditinstitutter 73.136.275 79.177.871
Langfristede gaeldsforpligtelseri alt 73.136.275 79.177.871
Geeld til realkreditinstitutter 6.106.219 6.122.130
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 698.909 622.259
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.805.128 6.744.389
Geaeldsforpligtelser i alt 79.941.403 85.922.260
Passiver i alt 100.433.070 102.464.839

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

11
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Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt
Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfgrt
Alle tal i DKK (1.000) kapital kapital Opskrivning haevninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.21 22.350 -22.350 0 0 16.543 16.543
AEndring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
AEndring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
AEndring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/haevninger 0 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 3.949 3.949
Egenkapital, pr. 31.12.21 22.350 -22.350 0 0 20.492 20.492

12
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Noter til drsrapporten

Finansielle indtaegter 2021 2020

DKK DKK
@vrige renteindteegter 9.315 21.490
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 416.434 335.932
Renteindtaegt associerede virksomheder 407.066 330.319
Finansielle indtaegter i alt 832.815 687.741
Grund 31.12.21 31.12.20

DKK DKK
Kostpris primo 3.414.000 3.414.000
Kostpris, ultimo 3.414.000 3.414.000
Af-/nedskrivninger, primo -312.950 -199.150
Arets af-/nedskrivninger -113.800 -113.800
Af- og nedskrivninger, ultimo -426.750 -312.950
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 2.987.250 3.101.050
Vindmglleanlaeg 31.12.21 31.12.20

DKK DKK
Kostpris primo 84.411.798 84.411.798
Kostpris, ultimo 84.411.798 84.411.798
Af-/nedskrivninger, primo -9.289.985 -5.913.513
Arets af-/nedskrivninger -3.376.472 -3.376.472
Af- og nedskrivninger, ultimo -12.666.457 -9.289.985
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 71.745.341 75.121.813
Andre veerdipapirer og kapitalandele 31.12.21 31.12.20

DKK DKK
Kostpris primo Vindenergi Danmark 201.825 201.825
Veerdireguleringer primo 23.805 2.315
Arets veerdireguleringer 9.315 21.490
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 234.945 225.630

13
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Noter til drsrapporten

Geeld til realkreditinstitutter 31.12.21 31.12.20

DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter 79.242.494 85.300.001
Overfart til kortfristet geeld -6.106.219 -6.122.130
Geeld til realkreditinstitutter i alt 73.136.275 79.177.871
Af den langfristede gaeld forfalder til betaling efter 5 &r 49.158.526 55.374.739

Sikkerhedsstillelser
Der er stillet sikkerheder i form af transport i elafregninger og forsikringssum til
penginstitutter.

Der er udstedt ejerpantebrev til kreditinstitutter p& DKK 92.270.000.

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet en managementaftale med K/S Vindpark Blaesbjerg Infrastruktur.

Selskabet er forpligtet til at betale 3/4 af de Igbende driftsudgifter i K/S Vindpark
Blaesbjerg Infrastruktur.

Der er indgdet serviceaftale.
Selskabet har indgdet en komplementaraftale med Eurowind Komplementar DK ApS.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S.
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