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Obton Invest A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 for Obton
Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 14-06-2019

Direktion

Oliver Dahl Peters Anders Marcus

Direktgr Direktgr

Bestyrelse

Peter Krogsgaard Jgrgensen Anders Marcus Lars Bentsen
Formand



Obton Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Invest A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Obton Invest A/S for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Obton Invest A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 14-06-2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
mne32168
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Obton Invest A/S
Silkeborgvej 2
8000 Aarhus C
CVR-nr. 38937715
Stiftelsesdato 10-09-2017
Regnskabsar 01-01-2018 - 31-12-2018
Bestyrelse Peter Krogsgaard Jgrgensen, Formand

Anders Marcus
Lars Bentsen

Direktion Oliver Dahl Peters, Direktgr
Anders Marcus, Direktgr

Revisor BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kystvejen 29
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 20222670

Pengeinstitut Nordea
Sankt Clements Torv 2-6
8000 Aarhus C



Obton Invest A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2018 - 31-12-2018 udviser et resultat pa kr. -21.588.222, og
selskabets balance pr. 31-12-2018 udviser en balancesum pa kr. 425.998.811, og en egenkapital pa kr. -13.117.694.

Selskabet har negativ egenkapital, men selskabet far i 2019 udbytte fra Obton Group Holding A/S pa ca. 28 mio. kr.,
hvorefter egenkapitalen er reetableret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Vasentlige sendringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ingen vaesentlige aendringer i selskabets aktiviter og gkonomiske forhold.



Obton Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Obton Invest A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomhed
Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomhed, omfatter udbytter samt kursregulering ved handel med aktier i
dattervirksomhed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og godtggrelser
under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomhed
Kapitalandele i dattervirksomhed males til kostpris.

Den regnskabmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivngstest af hvert enkelt atkiver henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivitet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestrgmme ved salg af aktivitet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, males til kostpris.

Likvider
Likvider omfatter kontante bankindestaender.



Obton Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter selskabskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte eller
fastsat i vedtaegterne.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat foredeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og
tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og gzeld.

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note

-10 -

2018 2017

kr. kr.
-3.138.859 -1.181.600
-3.311.866 -426.035
-6.957.500 0
-13.408.225 -1.607.635
157.068 0
-13.540.731 -554.919
-26.791.888 -2.162.554
5.203.666 133.082
-21.588.222 -2.029.472
-21.588.222 -2.029.472
-21.588.222 -2.029.472
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note
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2018 2017

kr. kr.
408.000.000 435.000.000
408.000.000 435.000.000
408.000.000 435.000.000
2.283.106 0

0 133.082

5.336.748 0
7.971.620 12.499.150
15.591.474 12.632.232
149.000 149.000
149.000 149.000
2.258.337 1.818.271
17.998.811 14.599.503
425.998.811 449.599.503
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Balance 31. december 2018

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Andre noteoplysninger

Note

7,8
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2018 2017

kr. kr.

600.000 500.000
-13.717.694 -2.029.472
-13.117.694 -1.529.472
307.346.555 315.388.356
131.719.950 135.166.437
439.066.505 450.554.793
50.000 425.180

0 149.002
50.000 574.182
439.116.505 451.128.975
425.998.811 449.599.503
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Egenkapitalopggrelsen

Udbytte for
Selskabs Overfort regnskabs- Overkurs ved
kapital resultat aret emission lalt
Egenkapital 01-01-2018 500.000 -2.029.472 0 0 -1.529.472
Kapitalforhgjelse 100.000 0 0 9.900.000 10.000.000
Overfert til frie reserver 9.900.000 0 -9.900.000 0
Arets resultat 0 -21.588.222 0 0 -21.588.222
Egenkapital 31-12-2018 600.000 -13.717.694 0 0 -13.117.694

Selskabskapitalen er forhgjet med 100.000 kr. i 2018.
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Noter
2018 2017
1. Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
Stiftelses- og laneomkostninger 0 -1.181.600
Kursregulering ved handel med datterselskabsaktier -3.138.859 0
-3.138.859 -1.181.600
2. Personaleomkostninger
Lenninger 6.957.500 0
6.957.500 0
Gennemsnitligt antal beskzeftigede 2 2
3. Finansielle omkostninger
Renteudgifter 4.082.532 125
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 9.458.199 554.795
Afrunding / gredifference 0 -1
13.540.731 554.919
4. Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat -5.203.666 -133.082
-5.203.666 -133.082
5. Andre tilgodehavender
Andel af tilgodehavender pa 6,6 mio. kr. forfalder efter 1 ar.
6. Langfristede gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 307.346.555 0 0
Anden geld 131.719.950 0 0
439.066.505 0 0

Afvikling af gaeld sker i takt med, at Obton Invest A/S modtager udbytte eller szelger yderligere aktier til ekstern part i
Obton Group Holding A/S, hvorfor gaelden betrages som langfristede gaeldsforpligtelser.
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Noter
2018 2017

7. Eventualforpligtelser

Obton Invest A/S har afgivet tabsgarantier for i alt 25,3 mio. kr. overfor tredjemand. Tabsgarantien pa 14,9 mio. kr.
udlgb den 10 maj 2019, mens tabsgarantien pa 10,4 mio. kr. udlgber ultimo april 2020. Herudover indestar Obton
Invest A/S for betaling over for tredjemand pa i alt 8,9 mio. kr. Denne garanti udlgber ultimo april 2020 og skal vaere
gjort skriftligt gaeldende senest 10. april 2020.

Hzeftelse i sambeskatning
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern for

skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytte mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Markro Holding A/S, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

8. Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Markro Holding A/S, Silkeborgvej 2, 8000 Aarhus C., CVR nr. 30237544,

-15-



