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Alpha Aqua A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
08.09.2017 - 31.12.2018 for Alpha Aqua A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

08.09.2017 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 24.06.2019

Direktion

Johan Herold Hgjgaard

Bestyrelse

Kristian Bech Andersen Johan Herold Hgjgaard Klaus Westergaard Sgrensen
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Alpha Aqua A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Alpha Aqua A/S for regnskabsaret 08.09.2017 -
31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 08.09.2017 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstan-
dard for sm& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jorn Jepsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Alpha Aqua A/S udvikler og szelger produkter og turnkey projekter baseret pd RAS teknologi (Recirkule-
rende Akvakultur Systemer) til akvakultur virksomheder i det globale marked. Baseret pa mange ars
erfaring indenfor akvakultursektoren besluttede ejerne af Alpha Aqua A/S i 2017 at danne et selskab med
fokus pa udvikling, design og produktion af RAS baserede Igsninger. Selskabet blev primo 2018 omdannet

saledes, at alle de davaerende medarbejdere blev en del af ejerkredsen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Alpha Aqua A/S er baseret pa en filosofi om at akvakultur b&de miljgmaessigt og gkonomisk bedst hand-
teres pa land. Samtidig vil man som akvakultur producent ved at producere i miljgrigtig plast kunne opna
endog meget store gkonomiske og gkologiske fordele samt opna en fleksibilitet i forhold til at skalere sin

produktion op og ned.

Markedet for RAS teknologi til akvakultursektoren udvikler sig eksplosivt globalt. Alpha Aqua A/S er med
sine nytaenkende teknologier med til at disrupte og saette nye standarder i et marked, der traditionelt

ikke har fokuseret pa cirkulzer skonomi og totaloptimeringer af produktionsanlaeg.

Med en forholdsvis lille organisation, der suppleres af staerke sourcing kanaler og attraktive finansierings-
aftaler til vores kunder, ventes forretningen at udvikle sig saerdeles positivt. Alpha Aqua A/S forventer

saledes at realisere kraftige vaekstrater i de kommende 3&r.

Regnskabet for det udvidede regnskabsar 2017-2018 viser som forventet et underskud pa 2,2 mio. DKK
0g negativ egenkapital. Med en uvaegtet tilbudsportefslje pd8 mere end 0,5 mia. DKK forventer vi, at

egenkapitalen vil veere reetableret i Igbet af 2019.

Fokus i 2018 har veeret pd udvikling af nye produkter samt etablering af produktionssetup hertil. Virk-
somheden har sdledes i dag en bred produktportefglje. Udover udvikling af produktportefgljen har Alpha
Aqua A/S fokuseret pa etablering i de mest vigtige markeder via distributgrnetvaerk. Vi har saledes i Igbet
af ret 2018 etableret os med distributgrer i Vietnam, daekkende Thailand, Myanmar og Cambodia. Der-

udover har vi distributgrer i Indien, Bangladesh, Afrika, USA samt Norge og Sverige.

Herudover har vi succesfuldt etableret strategiske partnerskaber med internationale investeringsselska-

ber samt indgaet flere udviklingsaftaler med stgrre fiskeproducenter i det globale marked.

2019 er saledes startet planmaessigt, med en omsaetning i 1. kvartal, der var stgrre end omsaetningen i
hele det udvidede regnskabsdr 2017-2018. De stgrste bidragsydere er dels en af verdens forende fiske-
foder producenter, hvor vi har gennemfgrt succesfuld levering af et test og forskningsanlaeg og dels

ombygning og vellykket produktionsoptimering af et stgrre muslingeanlaeg i Marokko.
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Ledelsesberetning

En afggrende milesten i 2019 vil veere at hjemtage EU-ETV (EU - Environmental Technology Verification)
pd vores Alpha Line produkt, som dermed vil vaere verdens fgrste serieproducerede RAS system, med
performance garanti. EU-ETV "en gennemfgres med stgtte fra Miljgministeriet og forventes afsluttet i 3.
Kvartal 2019.

Udover EU-ETV “en styrkes vores IPR yderligere gennem patentering af Alpha Line teknologien samt gv-
rige af vores kerneprodukter. Ligeledes hjemtages varemaerkebeskyttelse af Alpha Line samt NanoRAS

navnene.

Vi ser saerdeles positivt pa Q3 og Q4 udsigterne samt helarsresultatet for 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017/18

2017/18

Note kr.
Bruttofortjeneste/tab (641.966)
Personaleomkostninger 1 (2.037.620)
Driftsresultat (2.679.586)

Andre finansielle indtaegter 255
Andre finansielle omkostninger (166.271)
Resultat fgr skat (2.845.602)

Skat af arets resultat 2 626.243
Arets resultat (2.219.359)

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat (2.219.359)
(2.219.359)
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Balance pr. 31.12.2018

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18
Note kr.

610.194
610.194

10.500
10.500

620.694

1.870.823

3 0
492.000

550

134.243

9.172

2.506.788

300.000
2.806.788

3.427.482
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital

Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgeeld

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

2017/18
Note kr.

4 500.000
475.951
(2.695.260)
(1.719.309)

5 500.000
500.000

1.826.360

3 878.889
1.251.642

300.000

389.900
4.646.791

5.146.791

3.427.482
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Egenkapitalopgorelse for 2017/18
Reserve for Overfort
Virksom- udviklings- overskud eller
hedskapital omkostninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Indskudt ved
stiftelse 500.000 0 500.000 1.000.000
Kgb af egne
kapitalandele 0 0 (500.000) (500.000)
Salg af egne
kapitalandele 0 0 50 50
Overfgrt til
reserver 0 475.951 (475.951) 0
Arets resultat 0 0 (2.219.359) (2.219.359)
Egenkapital
ultimo 500.000 475.951 (2.695.260) (1.719.309)
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Noter

2017/18
kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 2.009.259
Andre omkostninger til social sikring 16.848
Andre personaleomkostninger 11.513
2.037.620
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3
2017/18
kr.
2. Skat af arets resultat
Aktuel skat (134.243)
Andring af udskudt skat (492.000)
(626.243)
2017/18
kr.
3. Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 141.111
Foretagne acontofaktureringer (1.020.000)
Overfgrt til gaeldsforpligtelser 878.889
0
Andel af
Nominel virksomheds Kgbs- og
veerdi - kapital salgspris
Antal kr. % kr.
4. Egne kapitalandele
Erhvervede kapitalandele:
Aktier 250.000 250.000 50,0 500.000
250.000 250.000 50,0
Afheaendede kapitalandele:
Aktier 250.000 250.000 50,0 50
250.000 250.000 50,0

Egne kapitalandele er erhvervet i regnskabsaret i forbindelse med gnske herom fra tidligere aktionaer og
de erhvervede aktier er efterfglgende afhaendet til alle de davaerende medarbejdere, som blev en del af
ejerkredsen.
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Noter

5. Ansvarlig ldnekapital
Den ansvarlige 18nekapital forrentes med 5%. Der er ikke indgdet specifikke aftaler omkring tilbagebe-
talingsforlgb.

6. Eventualforpligtelser
Ingen

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Likvide beholdninger p& 300 t.kr. er indestdende pd sikrings- og deponeringskonto, som er stillet til
sikkerhed for bankgeeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter folgende regnskabspraksis. Der er tale om selskabets 1. regnskabsar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under
aktiver, omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-
opggrelsen, ndr levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udferes, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre omkost-
ninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle anlaegsak-
tiver.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjaelpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pdgaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anleegsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger med fradrag af udskudt skat p& egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der
nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det p& balancedagen udfgrte ar-
bejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfgrt re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopggrelsen. wKapi-
talnedsaettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et belgb sva-
rende til kapitalandelenes nominelle veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



