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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Mate Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 25.08.2020

Direktion

Jacob Fisker

Bestyrelse

Lars Thygesen Jacob Fisker
formand

Stine Elmkuvist Anja Lykke Jonsson
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Mate Group A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mate Group A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 25.08.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Klitten Kjeergaard
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34507
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at virke som holdingselskab, foresta investerings- og finansieringsvirksomhed samt hermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets aktiviteter har udviklet sig fornuftigt, og resultatet er veesentligt forbedret mod sidste ar. Selskabet
har hen over aret foretaget en raekke nye investeringer indenfor ejendomsudvikling, inventarproduktion og
produktion af klassiske designmgbler. Der er store forventninger til investeringsportefgljens fremadrettede
potentiale.

Selskabet har tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen og er dermed omfattet af kapitaltabsreglerne i
selskabslovens § 119. Ledelsen forventer, at kapitalen reetableres via indtjeningen i de kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen

Den pagaende Covid-19 pandemi vil i et ikke kendt omfang pavirke selskabets aktiviteter, da forbrugs- og
handelsmgnstrene i det meste af verden forandrer sig kort- og maske langsigtet. Det er dog vores forventning, at
de fleste af aktiviteterne vil vaere ubergrte af sundhedskrisen.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2017/18
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (905.738) 170.277
Personaleomkostninger 2 0 (669.821)
Af- og nedskrivninger 3 (141.860) (17.820)
Driftsresultat (1.047.598) (517.364)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 282.323 (3.849.904)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.191.767 0
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 25.627 106.604
Andre finansielle indteegter 10.652 1.372
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (5.131) (13.124)
Andre finansielle omkostninger (75.910) (173.958)
Resultat for skat 381.730 (4.446.374)
Skat af arets resultat 4 359.511 0
Arets resultat 741.241 (4.446.374)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 741.241 (4.446.374)
Resultatdisponering 741.241 (4.446.374)
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2017/18
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 53.459 71.279
Immaterielle aktiver 5 53.459 71.279
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 247.799 0
Indretning af lejede lokaler 124.320
Materielle aktiver 6 372.119
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.643.622 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.238.298 3.179.097
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.799.880 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.623.901 0
Finansielle aktiver 7 11.305.701 3.179.097
Anlagsaktiver 11.731.279 3.250.376
Udskudt skat 136.000 0
Andre tilgodehavender 84.344 72.263
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 552.750 0
Tilgodehavender 773.094 72.263
Likvide beholdninger 66.520 3.524
Omsaetningsaktiver 839.614 75.787
Aktiver 12.570.893 3.326.163
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Passiver
2019 2017/18
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort overskud eller underskud (3.705.133) (4.446.374)
Egenkapital (3.205.133) (3.946.374)
Hensaettelser vedrarende tilknyttede virksomheder 18.154 39.530
Hensatte forpligtelser 18.154 39.530
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.000.000 4.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 4.000.000 4.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 518.255 513.124
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 10.881.597 2.670.760
Skyldig selskabsskat 105.414 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 223.825 0
Anden geeld 28.781 49.123
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.757.872 3.233.007
Galdsforpligtelser 15.757.872 7.233.007
Passiver 12.570.893 3.326.163
Going concern 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11
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Egenkapitalopgerelse for 2019

10

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (4.446.374) (3.946.374)
Arets resultat 0 741.241 741.241
Egenkapital ultimo 500.000 (3.705.133) (3.205.133)
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Noter

1 Going concern
Til sikring af selskabets fortsatte drift har selskabet modtaget statteerklaering.
Stetteerklzeringen har fglgende ordlyd:

"Erklcering vedr. driftskapital

Undertegnede Tabasco Clothing ApS og Jacob Fisker Holding ApS bekraefter herved, at Tabasco Clothing ApS og Jacob
Fisker Holding ApS pro rata i perioden indtil 31. december 2020 forpligter sig til pd anfordring ad en eller flere gange at
tilfare:

- Mate Group A/S

samt falgende selskaber via Mate Group A/S:
- SoleShot ApS
- SoleShot License ApS

den likviditet som mdtte veere nedvendig for, at ovenncevnte selskaber kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de
forfalder. Tilfarslen af likvide midler skal ske i form af egenkapital, som en kapitalfor-hajelse, eller som fremmedkapital
ved ydelse af pengeldn, der tidligst forfalder til betaling 1. januar 2021, og som fra Tabasco Clothing ApS' og Jacob
Fisker Holding ApS’ side er uopsigeligt i perioden indtil 31. december 2020, og med et belob, der efter direktionen i
ovenncevnte selskabers skan, er tilstreekkeligt til, at ovenncevnte selskaber kan opfylde sine forpligtelser i takt med, at
de forfalder. Indestdelsen bestdr uanset om der i perioden er sket kapitaltilfersel til ovenncevnte selskaber. Denne
indestaelse for tilfarsel af likviditet er uigenkaldelig og kan i evrigt uden scerlige betingelser eller vilkar gares geeldende
aof direktionen i ovenncevnte selskaber.”

2 Personaleomkostninger

2019 2017/18

kr. kr.

Gager og lgnninger 0 666.381

Andre omkostninger til social sikring 0 3.440

669.821

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 1
3 Af- og nedskrivninger

2019 2017/18

kr. kr.

Afskrivninger pa immaterielle aktiver 17.820 17.820

Afskrivninger pa materielle aktiver 124.040 0

141.860 17.820
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4 Skat af arets resultat

12

2019 2017/18
kr. kr.
Andring af udskudt skat (136.000)
Refusion i sambeskatning (223.511)
(359.511)
5 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle
aktiver
kr.
Kostpris primo 89.099
Kostpris ultimo 89.099
Af- og nedskrivninger primo (17.820)
Arets afskrivninger (17.820)
Af- og nedskrivninger ultimo (35.640)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 53.459

6 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel Indretning af
oginventar lejede lokaler

kr. kr.
Tilgange 330.399 165.760
Kostpris ultimo 330.399 165.760
Arets afskrivninger (82.600) (41.440)
Af- og nedskrivninger ultimo (82.600) (41.440)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 247.799 124.320
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7 Finansielle aktiver

Kapitalandele

Tilgode-
havender hos

tilknyttede Kapitalandele i

13

Tilgode-
havender hos

i tilknyttede virksom- associerede  associerede
virksomheder heder virksomheder virksomheder
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 100.000 6.889.471 0 0
Tilgang ved virksomhedskegb o.l. 2.900.000 0 0 0
Afgang ved virksomhedssalg o.l. 0 0 (98.378) 0
Overfersler (1.450.000) 0 1.450.000 0
Tilgange 5.000.000 25.627 618.378 2.241.353
Afgange (1.450.000) (919.016) 0 (617.452)
Kostpris ultimo 5.100.000 5.996.082 1.970.000 1.623.901
Overfearsler (89.735) 0 0 0
Afskrivninger pa goodwill (133.644) 0 0 0
Andel af arets resultat 730.702 0 0 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi 47.410 0 0 0
nedskrevet over tilgodehavender
Kapitalandele med negativ indre veerdi (21.376) 0 0 0
overfert til hensatte forpligtelser
Tilbagefersel ved afgange 10.265 0 0 0
Opskrivninger ultimo 543.622 0 0 0
Nedskrivninger primo (100.000) (3.710.374) 0 0
Afgang ved virksomhedssalg o.l. 0 0 23.672 0
Overfearsler 100.000 0 (10.265) 0
Afskrivninger pa goodwill 0 0 (33.750) 0
Andel af arets resultat 0 0 (149.777) 0
Kapitalandele med negativ indre vardi 0 (47.410) 0 0
nedskrevet over tilgodehavender
Nedskrivninger ultimo 0 (3.757.784) (170.120) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.643.622 2.238.298 1.799.880 1.623.901
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8 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2019
kr.
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.000.000
4.000.000
9 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2017/18
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 4.400 3.934

10 Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet statteerklaering overfor SoleShot ApS og SoleShot License ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,



Mate Group A/S | Anvendt regnskabspraksis

herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder .

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og afskrives
linegert over 5 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 43ar

Indretning af lejede lokaler 4 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og andre merveerdier
opgjort ved erhvervelse af kapitalandelene i tilknyttede virksomheder. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiden er fastagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder



Mate Group A/S | Anvendt regnskabspraksis 19

med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer
tidsbegraeensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte
aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. Den anvendte afskrivningsperioder udger 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevne merveerdier opgjort ved erhvervelse af
kapitalandelene i tilknyttede virksomheder. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Mervaerdier omfattende mervaerdi pa immaterielle rettigheder i form af design- og ophavsrettigheder samt
grunde opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver. design- og ophavsrettigeder afskrives lineaert over 5 ar mens
der ikke afskrives pa grunde.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger vedr. tilknyttet virksomhed.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



