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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31.
december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
arsregnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn den 27. februar 2018

Direktionen:

Sgren Dal Thomsen

Bestyrelsen:
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Bodil Nyboe Andersen Benedicte Vibe Christensen
(formand)
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Carsten Pals




Den uafhaengige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



Den uafhangige revisors erklaering

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionshevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.



Den uafhaengige revisors erklzering

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn den 27. februar 2018

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Carsten Collin
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne9406



Oplysninger om fondsmaeglerselskabet

Fondsmaeglerselskab

CVR-nr.:
Regnskabsperiode:
Hjemsted:

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S
Kristen Bernikows Gade 6, 2
1105 Kgbenhavn K

38878603
1. januar - 31. december 2017
Kgbenhavn

Bodil Nyboe Andersen, formand
Benedicte Vibe Christensen
Carsten Pals

Jesper Kirstein

Sgren Dal Thomsen

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Knud Hgjgaards Vej 9

2860 Sgborg

Nykredit Bank



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udgve fondsmeeglervirksomhed i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og den af Finanstilsynet givne tilladelse som fondsmaeglerselskab i medfgr af lov om
finansiel virksomhed.

Radgivningen afszettes til danske kunder.

Redeggrelse for udvikling i virksomhedens aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 1.326.950 fgr skat og et overskud pa
kr. 1.019.868 efter skat, samt selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr.
7.516.868.

Resultatet er tilfredsstillende set i lyset af etableringsomkostninger i 2017.
Hoved- og nggletal fremgar af note 12 til drsrapporten.

Selskabet blev den 24. august 2017 etableret af Kirstein A/S ved en skattefri grenspaltning efter
tilladelse fra SKAT. Det udspaltede selskab blev samtidig etableret som fondsmaeglerselskab:
Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S, CVR-nr.: 38 87 86 03.

Forskellige risici

Der har ikke vaeret usadvanlige forhold eller usikkerhed ved indregning og méling i det forgangne ar,
og arsrapporten er ikke pavirket af seerlige finansielle risici, som beskrevet i note 17, hvortil der
henvises. Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der @ndrer det billede,
som arsrapporten giver.

Selskabet har ikke afholdt forsknings- og udviklingsaktiviteter i regnskabsaret.

Forventninger til 2018
Der forventes et bedre resultat for 2018.

Ledelseshverv og vederlag til medlemmer af bestyrelse og direktion
Bestyrelsen og direktionen besidder en raekke ledelseshverv, som er anfgrt i note 15, hvortil der
henvises.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 5, hvortil der henvises.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udloddes tkr. 600 i udbytte.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsregnskabet.



Resultat- og totalindkomstopggrelse 1. januar - 31. december

Renteindtaegter
Renteudgifter
Nettorenteindtaegter

Gebyrer og provisionsindtagter
Netto rente- og gebyrindtagter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa gvrige materielle aktiver
Resultat fgr skat

Skat
Arets resultat

Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabet
Overfgrt til naeste ar

lalt

2017

kr.

27.281
6.833
20.448

14.550.289

14.570.737

13.243.787
0

1.326.950

307.082

1.019.868

0
0

1.019.868

600.000
419.868

1.019.868



Balance pr. 31. december

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Immaterielle aktiver
Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald

Gald til kreditinstitutter og centralbanker
Andre passiver

Gealdialt

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Overfprt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Passiver i alt

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalforhold og solvens

Hoved- og nggletal 5 ars oversigt
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ledelseserhverv for direktionen
Aktionarforhold

Seerlige ricisi og risikostyring
Koncernforhold

10

Note

7

10

11
12
13
14
15
16
17
18

2017
kr.

300.095
3.550.000
5.435.327

9.285.422

781.000
781.000

4.161
983.393

987.554

2.000.000
4.497.000
419.868
600.000

7.516.868

__ 9285422



Egenkapitalopggrelse for 2017

Overfgrt Foresldet
Aktiekapital resultat  Overkursfond udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2017 2.000.000 0 4.497.000 0 6.497.000
Periodens resultat 0 419.868 0 0 419.868
Udlodning til ejere 0 0 600.000 600.000
Egenkapital 31. december 2017 2.000.000 419.868 4.497.000 600.000 7.516.868

11



Noter til arsrapport

1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Selskabet er godkendt af Finanstilsynet til at drive fondsmaeglervirksomhed.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopggrelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Alle poster i resultatopggrelsen er periodiseret til og med afslutningsdatoen for arsrapporten.

Gebyr og provisionsindtaegter
Vederlag vedrgrende investeringsradgivning mv. indtaegtsfgres i det ar det vedrgrer.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Udgifter til personale og administration
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale. Endvidere indregnes omkostninger til administration.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

12



Noter til arsrapport

1 Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Balancen
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

@vrige immaterielle aktiver
Goodwill er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger.

Andre aktiver

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Henszettelse til imgdegdelse af tab pa
tilgodehavender er foretaget pa grundlag af individuel vurdering af de fordringer, der sk@gnnes
behzftet med seerlig risiko.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andre passiver
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris som omfatter gzeld til tilknyttede virksomheder og

andre passiver.

Nggletal
Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og regnskabs-

bekendtggrelsens krav herom.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.

13



Noter til arsrapport

2017
kr.

2 Renteindtaegter

Pvrige renteindtaegter 27.281

Renteindtaegter, i alt 27.281
3 Renteudgifter

@vrige renteudgifter 6.833

Renteudgifter, i alt 6.833
4 Gebyrer og provisionsindtaegter

Investeringsradgivning mv. 14.550.289

lalt 14.550.289

Netto rente- og gebyrindteegterne hidrgrer fra Danmark. Det vurderes, at der ikke er vaesentlige
afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke
segmentoplysninger herom.

5 Personale- og administrationsomkostninger

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion og andre ansatte med indflydelse pa risikoprofil:

Vederlag til bestyrelsen:
Lenninger og vederlag til bestyrelsen (udelukkende fast Ign)

- Bodil Nyboe Andersen (formand) 75.000
- Benedicte Vibe Christensen 29.167
- Jesper Kirstein 50.000
- Carsten Pals 50.000
204.167

Vederlag til direktionen:
Fast del 2.686.844
Variabel del 0
2.686.844
Direktions- og bestyrelsesomkostninger i alt 2.891.011

14



Noter til arsrapport

5 Personale- og administrationsomkostninger, fortsat 2017
kr.

Personaleomkostninger:

Lgnninger til gvrige ansatte 4,772.958
Pension 1.000.471
Social sikring -115.013
Afgifter pad grundlag af personaleantallet efter Ignsummen 48.633
Personaleomkostninger, i alt 5.707.049
Personaleomkostninger i alt 8.598.060
@vrige administrationsomkostninger 4.645.727
Personale- og administrationsomkostninger i alt 13.243.787
Virksomhedens gennemsnitlige antal ansatte i regnskabsperioden. 11

Oplysninger om antallet af personer i bestyrelse, direktion og antal
ansatte med indflydelse pa risikoprofil:

Bestyrelse 4
Direktion 1
Ansattte med vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil 1
| alt 6
Fordeling af vederlag til direktion og bestyrelse i koncernen:

Sgren Dal Thomsen, adm. Direktgr i Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S 459,917
Jesper Kirstein, tidl. Direktgr i Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S 2.226.927
Jesper Kirstein, tidl. Direktgr i Kirstein A/S 742.309
Bodil Nyboe Andersen, Bestyrelsesformand 150.000
Benedicte Vibe Christensen, Bestyrelsesmedlem 58.333
Jesper Kirstein, Bestyrelsesmedlem 100.000
Carsten Pals, Bestyrelsesmedlem 100.000
Vederlag til direktion og bestyrelse i koncerni alt 3.837.486

15



Noter til arsrapport

5 Personale- og administrationsomkostninger, fortsat 2017
kr.

Revisionshonorar:

Lovpligtig revision af arsregnskab 55.000
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 121.922
Andre ydelser 5.500
Skatteradgivning 0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision 182.422

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hverken direktionen
eller bestyrelsen. Direktion og bestyrelsen har modtaget hele Ignnen som fast vederlag, og sdledes
ikke vaeret omfattet af incitamentsprogrammer eller andre variabler.

Der er ud over direktionen og bestyrelsen identificeret en person med indflydelse pa
risikoprofilen. Derfor er Ignoplysninger vedrgrende sidst naevnte person udeladt ved henvisning til
regnskabsbekendtggrelsen for finansielle virksomheder §121, stk. 3.

6 Skat
Aktuel skat 307.082
Udskudt skat 0
Arets skat 307.082

Beregnet skat af arets indkomst er beregnet af den skattepligtige
indkomst med en skatteprocent pa 22.

Den udgiftsfgrte skat kan specificeres saledes:

Skat af drets regnskabsmaessige resultat 22% 291.929
Skat vedrgrende ikke fradragsherettigede omkostninger 15.153
Skat vedrgrende tidsmaessig forskydning, anleegsaktiver 0
Beregnet skat for regnskabsaret 307.082
Effektiv skatteprocent, i alt 23,14%

Udskudte skatteforpligtelser:

Udskudt skat er afsat med 22 procent af forskelsveerdien mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa immaterielle
anlaegsaktiver.

Udskudt skat, primo 781.000
Arets regulering 0
Sambeskatningsbidrag

Udskudte skatteaktiver / skatteforpligtelser 781.000
Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anlaegsaktiver 781.000
Materielle anlagsaktiver 0
@vrige 0
Skattemaessigt underskud 0
Udskudt skat, ultimo 781.000

16



Noter til arsrapport

7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter 300.095
Tilgodehavender i alt 300.095

8 Andre aktiver

Tilgodehavender fra salg af tienesteydelser 3.845.231
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 1.120.819
Tilgodehavende moms 439.846
Andre tilgodehavender 29.431
Andre aktiver i alt 5.435.327

9 Andre passiver

Geeld til tilknyttede virksomheder 307.082
Anden geaeld 676.311
Andre passiver i alt 983.393

10 Egenkapital
Selskabets aktiekapital bestar af aktier & kr. 1.000,- eller multipla heraf og er ikke opdelt i klasser.

17



Noter til arsrapport

2017
tkr.
11 Kapitalforhold, solvens og opggrelse af kapitalgrundlag
Egenkapital 7.517
Immaterielle aktiver fratrukket udskudt skat -2.769
Egentlig kernekapital 4.748
Kapitalgrundlag 4.748
Minimumskapitalkrav
Minimumskapitalkrav, 50 t. EUR 372
Solvensprocent
Veegtede poster:
Eksponering mod institutter 60
Eksponering i andre poster, herunder aktiver uden modpart 4966
Vaegtede poster i alt 5.026
Faste omkostninger
Udgifter til personale og administration 13.244
Faste omkostninger i alt 13.244
25 % heraf 3.311
Risikoeksponering (12,5 x 25% af faste omkostninger) 41.387
Kapitalkrav, 8% af risikoeksponering ifglge art. 95 i kapitalkravsforordningen (CRR) 3.311
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12 Hoved- og nggletal

2017
Hovedtal:
Netto rente- og
gebyrindtagter 14.571
Udgifter til
personale og
administration 13.244
Arets resultat 1.020
Egenkapital, ultimo

7:517
Aktiver i alt 9.285
Nggletal og
supplerende
oplysninger vedr.
nggletal:
Basiskapital i
forhold til
minimums
kapitalkrav 143,40%
Kapitalprocent 11,47%
Kernekapital-
procent 11,47%
Egenkapitalforrent
ning for skat 18,94%
Egenkapitalforrent
ning efter skat 14,56%
Indtjening pr.
omkostnings-krone

1,10

Gennemsnitlig
egenkapital 7.007

Da det er selskabets fgrste regnskabsar, indeholder oversigten kun et ars hoved- og nggletal.
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13 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med Kirstein Holding A/S, (CVR. nr. 25 43 96 94). Selskabet haefter derfor i
henhold til selskabsskattelovens regler herom for eventuelle forpligtelser til at indholde kildeskat til
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber, og solidarisk haeftelse for selskabsskatten, der
matte pahvile de sambeskattede selskaber.

Selskabet har i gvrigt ikke stillet garantier eller har andre eventualforpligtelser.
14 Nzertstdende parter
Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse:
Kirstein AGG. Holding A/S, Kgbenhavn, ejer hele selskabets aktiekapital.

Transaktioner med nzertstaende parter:
Der har i regnskabsaret vaeret samhandel med sgsterselskabet Kirstein A/S.

Sambhandlen er foregaet pd markedsmaessige vilkar.
Ejerforhold:
Fglgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende mere end 5% af

stemmerne og aktiekapitalen:

Kirstein AGG. Holding A/S, Kgbenhavn (CVR. Nr. 38 71 15 63).
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15 Ledelseserhverv for direktionen og bestyrelse

Bestyrelsesformand Bodil Nyboe Andersen:
Kirstein A/S

Kirstein Holding A/S

Kirstein AGG. Holding A/S

Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S

KNI A/S, Grgnland

Bestyrelsesmedlem Benedicte Vibe Christensen:
Kirstein A/S

Kirstein Holding A/S

Kirstein AGG. Holding A/S

Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S

Friends of Reach Out's HIV / AIDS Africa Initiative Inc

Bestyrelsesmedlem Carsten Pals:

Kirstein A/S

Kirstein Holding A/S

Kirstein AGG. Holding A/S

Spektrum Fondsmaeglerselskah A/S
Rebellion A/S

Becton Dickinson A/S

Titan Invest A/S

Fritrade SE

Morgan Stanley Equity Finance (Denmark)

Bestyrelsesmedlem Jesper Kirstein:
Kirstein A/S

Kirstein Holding A/S

Kirstein AGG. Holding A/S

Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S
KAl 1 FAIF ApS

KAl 1 GP ApS

Direktgr Sgren Dal Thomsen:
Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S
Dal Thomsen Holding ApS

Kirstein AGG. Holding A/S
Sodemann Invest A/S

Bamboh ApS

Bamboh Il ApS

Erhvervsinvest Management A/S
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Hverv:

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem

Hverv:

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Hverv:

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem

Hverv:
Bestyrelsesmedlem

Direktgr, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Direktgr
Direktor

Hverv:

Direkter

Direktgr

Direktagr
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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16 Aktionaerforhold
Selskabet er 100 % ejet af:

Kirstein AGG. Holding A/S

Kristen Bernikows Gade 6,2

1105 Kgbenhavn K

CVR-nr. 38711563
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

17 Seerlige ricisi og risikostyring
Spektrum Fondsmaeglerselskab A/S er eksponeret over for forskellige typer af ricisi, herunder:

Likviditetsrisiko, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko, intern svig, ekstern svig,
ansaettelsesvilkar, kunder, produkter, skader pa fysiske aktiver, forretningsnedbrud og systemfejl og

ordreafvikling m.v.

Der henvises til afsnittet "Forskellige risici" i ledelsesberetningen.

18 Koncernforhold
Arsrapporten indgér i arsrapporten for Kirstein Holding A/S. Der udarbejdes koncernregnskab.
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