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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele samt videreudlejning af fast ejendom. Akti-
viteten i selskabets storste investering er handel med elektricitet, forsikring samt andre platformydelser til er-
hverv og private forbrugere.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets ejerkreds har i regnskabsaret samlet konverteret tilgodehavender, ca. 87 mio., il egenkapital. Kon-
vertering er gennemfart ved en kombination af geaeldskonvertering og tilskud.

Herudover har der i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for Blue Cover
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. juni 2021

Direktion

Martin Juul Maller
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Blue Cover ApS:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Cover ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hait niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 30. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
MNE31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Blue Cover ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af regleme fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 112, stk.1 udarbejdes der ikke koncernregnskab. Arsregnskabet for
Blue Cover ApS og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskaber for Blue FinCo ApS, 1150 Ko-
benhavn K, CVR-nr. 39 26 76 08.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets lejeindteegter mv. fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne om-
kostninger.

Direkte omkostninger omfatter primaert lejeomkostninger mv. der er medgaet til at opna arets omseetning. Andre
eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab Blue FinCo ApS der fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaes-
sige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indltil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt
forventet scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar Forventet scrapveerdi 0%
Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaeendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

This document has esignatur Agreement-ID: 1fe84dd2nxP242693049



Blue Cover ApS

Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, fortsat

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden
for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 20 r.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde,
hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Depositum

Depositum under finansielle anleegsaktiver males til kostpris. | tilfeelde af en lavere genindvindingsveerdi ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”. Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af mid-
lertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,
f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat
forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af e&endringer i skattesatser indregnes i
resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséaret
Overfort til overfart resultat

Disponeret

december

2020 2019
162.710 -1.636.148
10.340 0
152.370 -1.636.148
-39.017.011 -5.898.528
335.688 10.175.918
-39.200.329 -17.710.594
206.601 -2.734.310
-39.406.930 -14.976.284
0 0
-39.406.930 -14.976.284
-39.406.930 -14.976.284
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Note

Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
14.475 0
14.475 0

62.605.439 111.407.345

1.885.555 1.815.544

64.490.994 113.222.889

64.505.469 113.222.889
70.747 56.327

375.590 191.298
2.259.484 1.502.633
3.321.264 3.527.865
6.027.085 5.278.123

154.702 64.889
6.181.787 5.343.012

70.687.256 118.565.901
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Note

10

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for dagsveerdi af sikring
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder (langfristede)

Langfristet geeld

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Leasing- og lejeforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Regnskabsmaessige skan og vurderinger

2020 2019
57.150 50.000
-4.820.210 -280.035
38.459.363 -3.919.575
0 0
33.696.303 -4.149.610
30.329.765 61.149.319
30.329.765 61.149.319
0 19
1.396.544 1.423.165
0 52.623.621
5.264.644 7.519.387
6.661.188 61.566.192
36.990.953 122.715.511
70.687.256 118.565.901
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Egenkapital 1. januar 2019
Egenkapitalreguleringer
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Kapitalforhgjelse

Tilskud
Egenkapitalreguleringer
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgorelse

Selskabs- Overfort Dagsvaerdireg. Forslaet Egenkapital
kapital resultat  regns.sikring  udbytte i alt

50.000  11.056.709 0 0  11.106.709

0 0 -280.035 0 -280.035

0 -14.976.284 0 0 -14.976.284

50.000  -3.919.575 -280.035 0 -4.149.610

50.000  -3.919.575 -280.035 0  -4.149.610

7.150  34.406.967 0 0 34414117

0 52623621 0 0  52.623.621

0  -5.244720  -4.540.175 0  -9.784.895

0 -39.406.930 0 0 -39.406.930

57.150  38.459.363  -4.820.210 0  33.696.303
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
AEndring i hensaettelse til udskudt skat

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskahsmaessig veerdi 31. december

2020 2019

0 10.174.643
335.688 1.275
335.688 10.175.918
0 0
206.601 -2.734.310
206.601 -2.734.310
0 0
24.815 0
0 0
24.815 0
0 0
10.340 0
0 0
10.340 0
14.475 0
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 103.550.000 103.550.000
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 103.550.000 103.550.000
Veerdireguleringer 1. januar 7.857.345 13.985.908
Arets resultat inkl. goodwill afskrivninger og nedskrivninger -39.017.011 -5.848.528
Reguleringer -9.784.895 -280.035
Veerdireguleringer 31. december -40.944.561 7.857.345
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 62.605.439 111.407.345
Geeld til tilknyttede virksomheder
Forfald efter 5 ar 0 0
Forfald 1-5 ar 30.329.765 61.149.319
Forfald inden 1 ar 0 52.623.621

30.329.765 113.772.940

Leasing- og lejeforpligtelser

Huslejeforpligtelse udger 7,6 mio. i tiden indtil 31. december 2022, der modsvares af tilsvarende
indgaende lejekontrakter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
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Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet har frem til 9. september 2020 fungeret som administrationsselskab for sambeskattede
danske tilknyttede virksomheder. Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i
koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Selskabet er fra 10. september 2020 sambeskattet med moderselskabet Blue FinCo ApS som
administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter solidarisk
med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Regnskabsmaessige sken og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet, har ledelsen anlagt en reekke forudsaetninger samt
foretaget regnskabsmaessige sken og vurderinger, som udger en del af grundlaget for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger.

Disse forudseetninger og vurderinger er baseret pa historisk erfaring og forretningskendskab samt
andre faktorer, som kan medfgre, at de realiserede resultater vil afvige fra de anvendte sken og
vurderinger.

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessige sken og vurderinger, der kan veere seerligt
vaesentlige for regnskabsudarbejdelsen primeert vedrerer maling af de fremtidige nettoindteegter fra
datterselskaber sammenholdt med den bogferte koncerngoodwill, som pa balancetidspunktet
andrager kr. 49 mio.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele samt videreudlejning af fast ejendom. Akti-
viteten i selskabets storste investering er handel med elektricitet, forsikring samt andre platformydelser til er-
hverv og private forbrugere.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets ejerkreds har i regnskabsaret samlet konverteret tilgodehavender, ca. 87 mio., il egenkapital. Kon-
vertering er gennemfart ved en kombination af geaeldskonvertering og tilskud.

Herudover har der i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020 for Blue Cover
ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. juni 2021

Direktion

Martin Juul Maller
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Blue Cover ApS:
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue Cover ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hait niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingar, den 30. juni 2021
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
MNE31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Blue Cover ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af regleme fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 112, stk.1 udarbejdes der ikke koncernregnskab. Arsregnskabet for
Blue Cover ApS og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskaber for Blue FinCo ApS, 1150 Ko-
benhavn K, CVR-nr. 39 26 76 08.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets lejeindteegter mv. fratrukket direkte omkostninger samt andre eksterne om-
kostninger.

Direkte omkostninger omfatter primaert lejeomkostninger mv. der er medgaet til at opna arets omseetning. Andre
eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab Blue FinCo ApS der fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaes-
sige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indltil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa felgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt
forventet scrapveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar Forventet scrapveerdi 0%
Forventede brugstider og scrapveerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaeendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgo-
dehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, fortsat

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden
for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 20 r.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde,
hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Depositum

Depositum under finansielle anleegsaktiver males til kostpris. | tilfeelde af en lavere genindvindingsveerdi ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”. Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af mid-
lertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,
f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat
forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af e&endringer i skattesatser indregnes i
resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséaret
Overfort til overfart resultat

Disponeret

december

2020 2019
162.710 -1.636.148
10.340 0
152.370 -1.636.148
-39.017.011 -5.898.528
335.688 10.175.918
-39.200.329 -17.710.594
206.601 -2.734.310
-39.406.930 -14.976.284
0 0
-39.406.930 -14.976.284
-39.406.930 -14.976.284
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Note

Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
14.475 0
14.475 0

62.605.439 111.407.345

1.885.555 1.815.544

64.490.994 113.222.889

64.505.469 113.222.889
70.747 56.327

375.590 191.298
2.259.484 1.502.633
3.321.264 3.527.865
6.027.085 5.278.123

154.702 64.889
6.181.787 5.343.012

70.687.256 118.565.901
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Note

10

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for dagsveerdi af sikring
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder (langfristede)

Langfristet geeld

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Leasing- og lejeforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Regnskabsmaessige skan og vurderinger

2020 2019
57.150 50.000
-4.820.210 -280.035
38.459.363 -3.919.575
0 0
33.696.303 -4.149.610
30.329.765 61.149.319
30.329.765 61.149.319
0 19
1.396.544 1.423.165
0 52.623.621
5.264.644 7.519.387
6.661.188 61.566.192
36.990.953 122.715.511
70.687.256 118.565.901

12

This document has esignatur Agreement-1D: 1fe84dd2nxP242693049







Blue Cover ApS

Egenkapital 1. januar 2019
Egenkapitalreguleringer
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Kapitalforhgjelse

Tilskud
Egenkapitalreguleringer
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgorelse

Selskabs- Overfort Dagsvaerdireg. Forslaet Egenkapital
kapital resultat  regns.sikring  udbytte i alt

50.000  11.056.709 0 0  11.106.709

0 0 -280.035 0 -280.035

0 -14.976.284 0 0 -14.976.284

50.000  -3.919.575 -280.035 0 -4.149.610

50.000  -3.919.575 -280.035 0  -4.149.610

7.150  34.406.967 0 0 34414117

0 52623621 0 0  52.623.621

0  -5.244720  -4.540.175 0  -9.784.895

0 -39.406.930 0 0 -39.406.930

57.150  38.459.363  -4.820.210 0  33.696.303
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansatte ud over direktionen.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
AEndring i hensaettelse til udskudt skat

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december
Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskahsmaessig veerdi 31. december

2020 2019

0 10.174.643
335.688 1.275
335.688 10.175.918
0 0
206.601 -2.734.310
206.601 -2.734.310
0 0
24.815 0
0 0
24.815 0
0 0
10.340 0
0 0
10.340 0
14.475 0

14

This document has esignatur Agreement-1D: 1fe84dd2nxP242693049







Blue Cover ApS

Noter til arsregnskabet

2020 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 103.550.000 103.550.000
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 103.550.000 103.550.000
Veerdireguleringer 1. januar 7.857.345 13.985.908
Arets resultat inkl. goodwill afskrivninger og nedskrivninger -39.017.011 -5.848.528
Reguleringer -9.784.895 -280.035
Veerdireguleringer 31. december -40.944.561 7.857.345
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 62.605.439 111.407.345
Geeld til tilknyttede virksomheder
Forfald efter 5 ar 0 0
Forfald 1-5 ar 30.329.765 61.149.319
Forfald inden 1 ar 0 52.623.621

30.329.765 113.772.940

Leasing- og lejeforpligtelser

Huslejeforpligtelse udger 7,6 mio. i tiden indtil 31. december 2022, der modsvares af tilsvarende
indgaende lejekontrakter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
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Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet har frem til 9. september 2020 fungeret som administrationsselskab for sambeskattede
danske tilknyttede virksomheder. Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i
koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Selskabet er fra 10. september 2020 sambeskattet med moderselskabet Blue FinCo ApS som
administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet heefter solidarisk
med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Regnskabsmaessige sken og vurderinger

| forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet, har ledelsen anlagt en reekke forudsaetninger samt
foretaget regnskabsmaessige sken og vurderinger, som udger en del af grundlaget for indregning og
maling af selskabets aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger.

Disse forudseetninger og vurderinger er baseret pa historisk erfaring og forretningskendskab samt
andre faktorer, som kan medfgre, at de realiserede resultater vil afvige fra de anvendte sken og
vurderinger.

Det er ledelsens vurdering, at regnskabsmaessige sken og vurderinger, der kan veere seerligt
vaesentlige for regnskabsudarbejdelsen primeert vedrerer maling af de fremtidige nettoindteegter fra
datterselskaber sammenholdt med den bogferte koncerngoodwill, som pa balancetidspunktet
andrager kr. 49 mio.
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