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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapportenfor 1. januar - 31. december
2021 for Merchant Equity Large Cap VIIIA/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar 2021 - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningenindeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapportenindstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs.Lyngby,den 25.april 2022

Bestyrelse:

Jan Stig Rasmussen Jan Ole Edelbo Ole Steen Andersen
Formand

Direktion:

Jan Qle Edelbo
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Denuathaengigerevisorsrevisionspategning

Tilaktionaererne i Merchant Equity Large Cap VIII A/S

Konklusion

Vihar revideret arsregnskabet for Merchant Equity Large Cap VIII A/S for regnskabsaret 1.ja-
nuar - 31.december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisendebillede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlagfor konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag forvores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Codg)
og de yderligere etiske krav, der er geeldendei Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelserihenhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsensansvarfor arsregnskabet

Ledelsen haransvaret forudarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisendebillede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidereansvaretfor deninternekon-
trol,somledelsenanserfornedvendigforat udarbejde et arsregnskab uden vaesentligfejlinfor-
mation,uanset om denne skyldes besvigelsereller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet erledelsen ansvarligfor at vurdere selskabets evne til at
fortseettedriftem at oplyse om forholdvedrerendefortsat drift,hvor dette errelevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindreledel-
sen enten hartil hensigt at likvidere selskabet,indstilledriftenellerikke har andet realistisk al-
ternativend at gere dette.

Revisorsansvar forrevisionenafarsregnskabet

VVores mal erat opna hej grad af sikkerhed for,om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion.Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men erikke en ga-
rantifor, at en revision,der udferesioverensstemmelse medinternationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinforma-
tion,nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltviseller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Somledi enrevision,der udferesioverensstemmelse medinternationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsisunderrevisionen.Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentligfejlinformationiarsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser ellerfejl,udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnarrevisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
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forvores konklusion. Risikoen forikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af be-
svigelsererhojere end ved veesentligfejlinformation forarsaget af fejl,idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
seettelseafintern kontrol.

Opnarviforstaelse af deninterne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, menikke forat kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tagervi stilling til,om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
omde regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger,somledelsen har udarbejdet,er
rimelige.

Konkluderervi,omledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlagaf regnskabsprin-
cippet omfortsatdrift er passende,samtom der pa grundlag af det opnéederevisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivlom selskabets evnetil at fortseaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vii vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger heromiars-
regnskabet eller, hvis sadanneoplysningerikke ertilstraskkelige, modificere vores konklu-
sion.Vores konklusion erbaseret pa det revisionsbevis,der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selska-
bet ikke laengere kan fortsaettedriften.

Tager vi stilling tilden samlede preesentation, struktur og indholdaf arsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisendebillede heraf.

Vikommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfangog den tidsmeessige
placering af revisionen samtbetydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol,som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse omledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatterikke ledelsesberetningen, og vi udtrykkeringen
form for konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
ogidenforbindelse overveje,omledelsesberetningen er vaesentligtinkonsistent med arsregn-
skabet ellervores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholdevaesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,om ledelsesberetningenindeholder kreeve de oplysnin-
geri henhold tilarsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen erioverens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vihar ikke fundet veesentlig fejlinformationiledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby,den 25.april 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen
Statsaut. Revisor
mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Direktion:

Bestyrelse:

Revision:

Depositar:

Forvalter:

Generalforsamling:

Merchant Equity Large Cap VIIIA/S
c/o Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17

2800 Kgs.Lyngby

Telefon: +4545 1396 00

CVR-nr: 38860577

AlF-nr. 24188

Stiftet: 4.august 2017

Hjemsted: Kgs.Lyngby

Ferste regnskabsar: 4. august 2017 - 31. december2018
Regnskabsar: 1.januar - 31.december

Jan Ole Edelbo

Jan Stig Rasmussen (formand]
Jan Ole Edelbo
Ole Steen Andersen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Alle 36

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S (FT.nr. 3000)
Danske Invest Management A/S (FT.nr.17110)

Ordineer generalforsamling afholdes 23. maj 2022 hos
Gorrissen Federspiel, Axeltorv 2, 1609 Kebenhavn V
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Ledelsesberetning

Hoved- oghegletal

[ EUR 2021 2020 2019 2017/18*

Hovedtal
Veerdiregulering af kapitalandel 105,335,450 24.306.554 7.523.074 -1.698.208
Bruttoresultat 105,335,450 24.306.554 7.523.074 -1.698.208
Resultat af primeer drift 104,227,155 23.205.823 6.422.788 -9.004.412
Resultat af finansielle poster -6,061 0 0 0
Arets resultat 104,221,094 23.205.823 6.422.788 -9.004.413
Aktiveri alt 210076478  129.810.995 65.758.177 6.872.669
Egenkapital 140,230,280 36.009.196 12.803.373 6.380.587
Pengestrem fra drift -1,118,938 -1.102.750 -1.102.495 -7.551.579
Pengestrom tilinvestering 30,958,151 -39.721.106  -58.434.438 -1.221.527
Pengestrem frafinansiering -23,952,880 40.847.175 52.939.785 15.385.000
Pengestrem i alt 5,886,333 23.319 -6.597.148 6.611.894
Negletal
Overskudsgrad 98.9% 95,5% 85,4% neg,
Soliditetsgrad 66.8% 27.7% 19,5% 92,8%
Egenkapitalforrentning 118.3% 95,1% 67,0% neg,
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaefticede 1 1 1 1

* Perioden deekker ferste regnskabsar fra 4. august 2017 - 31. december 2018

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningensanbefalinger.

Dei hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT)x 100

Verdiregulering af kapitalandel

Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap VIII A/S har geografiskinvesteringsfokus pa VVesteuropa.Investerin-
gerne erforetaget gennemprivate equity funden EQT VIII.

Udviklingiregnskabsaret

Resultatet for selskabet blev et overskud pa EUR 104,2 mio. Resultatet er positivt pavirket af
veerdireguleringer af kapitalandeleni portefeljefunden EQT VIllmed EUR 105,3 mio. og negativt
pavirket af administrationsfee og evrige administrationsomkaostninger medialt EUR 1,1 mio.

Resultatet for regnskabsaret er over det forventede niveau og vurderes som meget tilfredsstil-
lende.

Regnskabsarets samledeindbetaling af kapital fra aktioneererne udgjorde EUR 14,1 mio. hvoref-
terdererindbetaltialt EUR 123,3 mio. svarendetil 74.9% af denaf aktionaererne tilsagte kapital.
Af detindbetaltebeleb er EUR 15,4 mio.indbetalt som aktiekapital samt overkurs ogEUR 1079
mio. indbetalt som ansvarliglanekapital.

| regnskabsaret er EUR 38,1 mio. udloddet til aktionaererne hvorefter der er udloddet i alt EUR
38,1 mio, svarende til 30,9% af den af aktionaererne indbetalte kapital.

| regnskabsareter EUR 21,6 mio. indbetalt somkapital til EQT VIII, hvorefterialt EUR 124,0 mio.
erindbetalt svarende til 89,5% af den tilsagtekapital til EQT VI

EQT VIl hari regnskabsaret udbetalt EUR 52,5 mio, hvorefter der pr. 31. december 2021 i alt
er udbetalt EUR 55,5 mio. svarende til 44,8% af den af aktionaererne indbetalte kapital.

| regnskabsarets lab har der ikke veeret misligholdelse af aktionasrernes betalingsforpligtelser.
Ledelsen skenner, baseret pa oplysningerfra forvalteren, at der fremadrettet fortsat ikke er vae-
sentlig risiko for, at aktionaererneikke kan opfylde deres betalingsforpligtelser.

Seerligerisici

Finansielle risici

Det er Merchant Equity Large Cap VIl A/S’ formal at foretage private equity investeringer iht.
aftalegrundlaget med EQT VI, og dermed tilfere risikovilligkapital tilinvesteringerikonkurrence-
dygtige virksomheder primaert i Vesteuropa. Den sterste risikofaktor er derfor eendringeri vaer-
dien af de virksomheder som EQT Vlllinvestereri, hvilket i betydeligt omfang afhaenger af veerdi-
anseettelsen af sammenlignelige noterede virksomheder herunder udviklingeni visse valutakur-
ser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap VIIl A/S er mindre felsom overfor eendringer i renteniveauet. EQT
Vlll's portefeljevirksomheder har i varierende omfang kreditter og lanefaciliteter til radighed,
hvorfor udviklingen i renteniveauet kan pavirke portefeljevirksomhedernes resultat og dermed
veerdianseettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large CapVIIlA/S investeringiEQT Vlll er foretageti EUR. Da kapitaleni Mer-
chant Equity Large Cap VIIIA/S ertegnetiEUR, betragtesvalutarisicieneirelation til likviditets-
risici somveerende uvaesentlige. EQT VIlII's investering i portefoljevirksomheder er delvist foreta-
get i anden valuta end EUR, hvorfor udviklingen i valutakurser kan pavirke veerdiansasttelsen af
disse betydeligt.
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Ledelsesberetning

Beretning

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap VIII A/S er fuldt ud investeret, hvorfor derikke vil blive givet yderligere
investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr.31.december 2021 omfatterlikvide beholdninger og resttil-
sagn fra aktionaererne, der skannes tilstreekkelige til at deekke selskabets forpligtelser, herunder
investeringsforpligtelser og administrationsfees mv.

Forventninger til 2022

Det nuveerende kendskab til udbruddet og spredningen af COVID-19 og dens potentielle pavirk-
ning af ekonomienide lande som portefeljefondeninvestererihar givetvis haft en betydning pa
portefeljeselskabernesveerdier.

Yderligere kan krigen i Ukraine og dens pavirkning af de finansielle markeder have en indirekte
pavirkning af portefeljeselskabernesveerdi. EQT VllII's portefoljeselskaber harikke en direkte ek-
sponering tillandene direkteinvolveretikonflikten.

Investeringens geografiske placering,industri og andre faktorer kan dog pavirke dagsvaerdien af
portefeljeselskaberne indirekte. Det erimidlertid ikke muligt at foretage en vurdering af veerdipa-
virkningen pa nuvaerende tidspunkt eller hvorvidt den vil vaere af kortvarig ellerlaeng erevarende
karakter, men effekten heraf vil blive reflekteretlebendei veerdiansaettelserne.

Endvidere vil udviklingeni veerdien af EQT VllI's investeringerfortsat afhaenge af de enkelte virk-
somheders resultatmaessige udvikling og evnentil at genererelikviditet samt veerdiansaettelsen
af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked.

Udviklingeniovenstaende forhold og den generelle gkonomiske udvikling i evrigt kan pavirke re-
sultatet for 2022.

Oplysningskravihenhold til § 61 stk. 3 ilov om forvaltere afalternativeinvesteringsfonde

Vikan oplyse, at derikke er sket eendringeri §§ 62, 64 og 65 omhandlende oplysningerilabet af
regnskabsaret.

Forsa vidt angar oplysninger om den samlede lansum, der udbetales til de ansatte samt ledelse
i Danske Invest Management A/S,fremgar disse tal af arsrapporten for Danske Invest Manage-
ment A/S, hvortil der henvises, og som findes hos Erhvervsstyrelsen. Oplysninger gives paforval-
terniveau,idet derikke findes en allokering eller opdeling i forhold til hverforvaltet fond.

Skifte af depositar

Som oplystiforbindelse medinvitationen til generalforsamlingeni 2021, har det veeret planlagt,
at Danske Bank A/S skulle ophere som depositar for selskabet. Selskabets bestyrelsehar med
virkning per 4. marts 2022 udpeget JP.Morgan som depositar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Ud overkrigeni Ukraine og dens pavirkning af de finansielle markeder erikke indtruffet begiven-
heder efter regnskabsperiodens udleb og frem til arsrapportens underskrivelse, der anses at
kunne forrykke vurderingen af drsrapportenveaesentligt.
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap VIl A/S er aflagti overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Opstilling af resultatopgerelse og balance samt benasvnelse af regnskabsposter er tilpasset ak-
tieselskabets saerlige aktivitet sominvesteringsselskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis somsidste ar.

Rapporten eraflagti EUR. [EUR/DKK:31/122021: 743,65 og 31/12 2020: 743,93).

Valutaomregning
Transaktionerifremmed valuta omregnestil EUR eftertransaktionsdagenskurs.

Kapitalandeli portefeljefund, tilgodehavender og geeldi fremmed valutaomregnes til EUR efter
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab medtages i
resultatopgerelsen underfinansielleindtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Veaerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
haendelse samt urealiserede veerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
deli portefeljefund.

Personaleomkostninger
Personaleomkostningerindeholder vederlag til selskabetsledelse.

Administrations fee
Forvalters fee omfatteradministration feefor perioden til Danske Invest Management A/S.

Administrationsomkostningerioevrigt
Administrationsomkostninger i avrigt indeholder omkostninger til tegningsvederlag til Danske
Bank A/S, samt evrige administrationsomkostningeriselskabet.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostningerindeholder renteindteegter og -omkostninger samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrerende investeringeri portefeljefund.

Skat

Merchant Equity Large Cap VIII A/S har vurderet at dets skattemaessige status er et skattefrit
investeringsselskabioverensstemmelse med selskabsskattelovens § 3stk. 1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket be-
skattes med 15%.Endvidere kan der forekomme kildeskatter forindkomst hidrerende fra andre
lande, der udgiftsferes safremt tilbagesegningikke er mulig.

Aktioneererne er som felge heraf skattepligtige af den lebende kursudvikling i henhold til aktie-
avancebeskatningslovens § 19.

10
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Arsregnskab 1.januar-31.december2021

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandeliunoteret portefeljefund males i overensstemmelse med Invest Europelnvestor Re-
porting Gudelines eller tilsvarende retningslinjer afhasngig af portefeljefundens hjemsted, hvor-
efter kapitalandelen males til dagsvaerdi pa balancedagen. VVaerdiregulering af portefeljefunden
indregnesiresultatopgerelsen.

Investeringenienunoteret private equityfund (portefeljefund) veerdiansaettes pabaggrund af den
seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefeljefunden inde-
holderen vaerdiansasttelse af portefeljefundeninklusiv en veerdianszettelse af hver enkelt under-
liggende portefaljievirksomhed. Veerdien af portefeliefunden udgeres af summen af dagsveerdi-
erne af de underliggende portefaljevirksomheder, som portefeljefunden harinvesteret i samt
dagsveerdien af avrige nettoaktiveriportefeljefunden.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender méalestilamortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger tilimedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposterindregnet under aktiver omfatter primaert forudbetalt omkostninger
tiladministrationsfee.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Anden geeld omfatterbl.a. skyldige administrationsomkostninger i evrigt samt veerdien af negativ
kapitalandeli portefeljefund. Anden geeld malestil nettorealisationsvaerdi.

Valutaomregning
Transaktionerifremmed valuta omregnestil EUR eftertransaktionsdagenskurs.

Kapitalandeli portefeljefund, tilgodehavender og geeldi fremmed valuta omregnes til EUR efter
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tabmedtagesire-
sultatopgerelsen under finansielleindtaegter og omkostninger.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-,investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydningilikvider og selskabetslikviderved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestremfra driftsaktivitet

Pengestremmefra driftsaktivitet opgeres somaretsresultat reguleret forikke-kontante drifts-
poster,eendringidriftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremfrainvesteringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb og salgafimmaterielle, materielle og finansielle aktiver
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremfra finansieringsaktivitet

Pengestremmefra finansieringsaktivitet omfatter eendringeri sterrelse eller sammensastning
af selskabetsaktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelseaflan,afdragpa
rentebaerende geeldog betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatterlikvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan om-

seettes tillikvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydeligerisici for vaerdisendringer.
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Resultatopgerelse

EUR

Veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Administrationsfee
Administrationsomkostningerioevrigt
Personaleomkostninger

Resultat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Note

2021 2020
105335450 24.306.554
-1.063.307 -1.055916
-31.888 -31.718
-13.100 -13.099
104.227.155 23.205.823
-6.061 0
104221.094 23.205.823
0] 0
104221084 23.205.823
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Balance

EUR

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandeli portefeljefund

Anlaegsaktiverialt

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavenderialt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapitalialt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarlig 1anekapital

Langfristede geeldsforpligtelserialt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser ialt
Geeldsforpligtelser ialt
PASSIVERIALT

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

[a)

2021 2020
203885790 129508491
203885790 129508491

266.290 264.439

266.290 264.439

5.924.399 33065
6.190.689 302504
210076479 129810995
153.850 153.850
15231.150  15.231.150
124845290  20.624.196
140230290  36.009.196
69834080  93.786.960
69834080  93.786.960
12.109 14.839
12.109 14.839
69.846.189  93.801.799
210076479 129810995
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Egenkapitalopgoerelse

Note EUR

Saldo 1/1/2020

10 Overfart, jf.resultatdi-

sponering

Saldo 1/1/2021

10 Overfart, jf.resultatdi-

sponering

Saldo 31/12/2021

Overkurs ved Overfort
Aktiekapital emission resultat | alt
153.850 15.231.150 -2581.627 12.803.373
0 0 23205823 23.205.823
153.850 15231.150 20.624.196 36.009.196
0 0 104221.094 104.221.093
153.850 15231.150 124845290 140.230.290
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Pengestremsopgerelse

Note EUR

Arets resultat
11 Reguleringer
12 /ZEndringidriftskapital

Pengestremfra driftsaktivitet

Tilgang af finansielle anleegsaktiver
Afgang af finansielle anleegsaktiver

Pengestremtilinvesteringsaktivitet

Indbetaling af ansvarliglanekapital
Afdrag af ansvarlig 1anekapital

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo

Likvider, ultimo

2021 2020
104.221.094 23.205.823
-105.335451  -24.306.554
-4.582 -2019
-1.118.938 -1.102.750
-21.560917 -42516.514
52.519.069 2.795.408
30958.152 -39.721.106
14.108.045 40.847.175
-38.060.925 0
-23.952.880 40.847.175
5.886.334 23.319
38.065 14.746
5.924.399 38.065

Pengestremsopgerelse kanikke direkte udledes af arsregnskabets evrige bestanddele.
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Noter

EUR

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund
Anskaffelsessum primo

Tilgangiaret

Afgangiaret

Anskaffelsessum ultimo

Veerdireguleringer primo
Veerdireguleringer pa arets afgange
Veerdireguleringeriaret

Veaerdireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi 31.december

Specifikation af arets veerdireguleringer
Realiseret veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund
Urealiseret veerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandele i portefeljefund

Navn:
EQT VIl Fund

Investeringeriunoteret portefeljefund

2021 2020

100.796.749 59655965
21560817 42516.514
-19.769.198 -1.375.730
102.588468 100.796.749
28.711.742 5.824.866
-32.749.870 -1419678
105335450 24.306.554
101297322 28.711.742
203.885.790 129.508491
25.071.555 -2.825.924
80.263.895 27.132478
105335450 24.306.554
Hjemsted: Ejerandel:
Luxembourg 1,29%

Genneminvesteringeni portefeljefunden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede inve-
steringer. Selskabet harikke kontrol eller betydelig indflydelseiden portefeljefund som selskabet

harinvestereti.

Portefeljefunden anvender anerkendte veerdiansasttelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastseettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefeljevirksomheder fore-

tages af forvalteren af portefeljefunden.
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Noter

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund (fortsat)

Veerdien af portefeljefundenudgeres af summen af dagsvaerdierne af de underliggende portefel
jevirksomheder,som portefeljefunden harinvestereti samt veerdien af avrige nettoaktiveripor-
tefeljefunden. Vaerdiansaettelsen af en portefeljevirksomhed i en private equity fund tager ud-
gangspunkt i portefeljevirksomhedens branche, markedspaosition ogindtjeningsevne, og derind-
drages f.eks. [a) peer group multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlignelige bersnoterede virk-
somheder, [b) transaktionsmultiple i nyligt gennemferte M&A -transaktioner involverende sam-
menlignelige virksomheder, (c) vaerdiindikationer fra potentielle kebere af portefeljevirksomhe-
den, (d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomheden er bersnoteret, og/eller (g] forventet frem-
tidigt provenu, hvis der erindgaet aftale om salgaf portefeljevirksomheden.

Selskabet har dog som udgangspunktikke oplysninger om de specifikke metoder ogforudseetnin-
ger,som forvalteren af portefeljefunden anvender ved fastsasttels enaf dagsvaerdien af de enkelte
portefaljevirksomheder.Ved vurderingen af den rapporterede dagsveerdiinddrages blandt andet
tilgeengeliginformation om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og generel infor-
mation opnaet gennem denlebende dialogmed portefaljefunden.

Selskabet harinvesteretien buy-out fund.Investeringerne foretaget af portefeljefunden erklas-
sificeretihenhold til dagsveerdihierarkiet:

Level 1 - Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument.

Level 2 - Noterede priseri et aktivt markedforlignende aktiver eller forpligtelser ellerandre veer-
diansaettelsesmetoder, hvoralle veesentligeinput er baseret pa observerbare markedsdata.

Level 3 - Veaerdianseaettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentligeinput ikke er baseret pa obser
verbare markedsdata.

Regnskabsmaessig vaerdi 31.december 2021

Noteredepri  Observer- Ejobserver-
ser bartinput bartinput
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefeliefunde 83.510.510 0 120.375.280 203.885.790
Total 83.510.510 0 120375280 203.885.790

Regnskabsmaessig vaerdi 31.december 2020

Noteredepri  Observer- Ejobserver-
ser bartinput bartinput
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringeri portefeliefunde 7.220441 0 122.288.050 129.508491
Total 7.220441 0 122.288.050 129508491

Ovenstaendeveerdier er baseret pa markedsveerdien for portefaljefundenes underliggende portefal-

jevirksomheder.Veaerdien af andre nettoaktiver er klassificeret som Level 3.
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Noter

Note 1 - Kapitalandel(fortsat)

Portefeljefondens investeringer i portefeljevirksomheder kan inddeles i felgende segmenter og
geografier baseret pa markedsveerdipr.31.december2021:

By Geography By Sector

Belgium Services | Chemicals

Denmark Medical/Health Financial
Related Services

Switzerland
Sweden ermany
Spain
Norway

Industrial

Italy
Luxembourg

IT

EUR
2021 2020

Note 2 - Personaleomkostninger

Vederlag til direktion 2015 2015
Vederlag til bestyrelse 11.085 11.083
Personaleomkostningerialt 13.100 13.099
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 1 1
Note 3 - Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 6.061

Finansielle omkostningerialt 6.061

Note 4 - Skatafaretsresultat

Selskabet harvurderet at dets skattemaessige status er et investeringsselskab, jf. selskabsskat-
telovens § 3 stk. 1 nr. 19. Selskabet hariregnskabsaret ikke modtaget nogen skattepligtige ud-
bytter.

Note 5 - Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt administrationsfee 266.290 264.439

Periodeafgraensningsposterialt 266.290 264439
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Noter

Note 6 - Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 15.385.000 stk. aktier a EUR 0,01 elleri alt EUR 153.850. Selskabet
har kun en aktieklasse, idet alle aktier besidder samme rettigheder. Aktiekapitalen er tegnet til
kurs EUR 10.000 peraktie a 0,01 EUR.

Aktionaerernes samlede tilsagn til selskabet belaber sig til EUR 153.850.000.
Af det samlede tilsagn er EUR 153.850indbetalt som aktiekapital, EUR 15.231.150 indbetalt

som overkurs ved emission.Forresten, EUR 138.465.000, har aktionaererne afgivet uigenkalde-
lige tilsagn om etablering af ansvarlig 1anekapital (se note 8).

Note 7 - Ansvarliglanekapital

Forhejet
EUR Tilsagn resttilsagn Indbetalt Resttilsagn
Ansvarlig 1anekapital 138465000 10673516 107.895.005 41243511
Palebne renter 0
[ alt 41243511

Merchant Equity Large Cap VIl A/S har ved selskabets stiftelse modtaget tilsagn fra aktionae-
rerne om ansvarligt 1anekapital paialt EUR 138.465.000. Lanet forrentes med den af European
Central Bank oplyste Fixed Rate Tenders.

Lanet males tilamortiseret kostveerdi.

Det ydedelan samt det til enhver tid eksisterende resttilsagte 1an er et staende 1an, der forfalder
til betaling helt eller delvist efter pakrav fra Merchant Equity Large Cap VIIl A/S eller Forvalteren.

Note 8 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

EUR Tilsagn Rest tilsagn
Tilsagn ominvesteringi EQT VIII 138.465.000 14.505.886

EQT Vil har foretaget distributionertil Merchant EquityLarge Cap VIl A/S,som de har mulig-
hed forat kalde igen pa et senere tidspunkt. Pa statusdagen udger belebet i alt EUR 6,9 mio.

Herudover har selskabet ingenandre eventualforpligtelser, eventual aktiver eller sikkerhedsstil-
lelserpr. 31. december2021.

Note 9 - Neertstdende parter

Forvalter
Danske Invest Management A/S, Parallelvej 17,2800 Kgs. Lyngby

Transaktioner: Arligt administrationsfee
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Noter

EUR

Note 10- Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfort til egenkapitalreserver

Note 11 - Pengestremsopgerelse - reguleringer

ZEndring af kapitalandel
Qvrige reguleringer

Note 12 - Pengestremsopgerelse - eendringi driftskapital

/Endring af periodeafgreensningsposter
/Endring af anden geeld

2021 2020
104.221.093 23.205.823
104.221.093 23.205.823

-105.335450 -24.306.554
-1 0
-105.335451 -24.306.554
-1.851 -1.839

-2.730 -180

-4.581 -2.019
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