@ pakertilly

Bold Drinks ApS

Fruebjergvej 3, 2100 Kgbenhavn &
CVR-nr. 38 82 03 03

Arsrapport for perioden
1. januar til 31. december 2023

Godkendt pa selskabets ordineere generalforsamling den 31. maj 2024

Lasse Skovbo Sgkilde
Dirigent



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Revisors erkleering om opstilling af arsrapport

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Balance 31. december
Egenkapitalopgerelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Side

- O 00 O !



Bold Drinks ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Bold Drinks ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 25. marts 2024
Direktion

Lasse Skovbo Sgkilde
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Bold Drinks ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejerne i Bold Drinks ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Bold Drinks ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesentere
arsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, virksomheden har gi-
vet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 25. marts 2024

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Peter Aagesen
statsautoriseret revisor
mne41287
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Bold Drinks ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Bold Drinks ApS
Fruebjergvej 3
2100 Kgbenhavn &

CVR-nr.: 38820303

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023
Stiftet: 21. juli 2017

Hjemsted: Kgbenhavn
Direktion Lasse Skovbo Sakilde

Revisor Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Bold Drinks ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at udvikle, seelge og markedsfgre drikkevarer og anden virksomhed i
forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2023 udviser et underskud pa DKK 4.014.975, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa DKK 661.451.

| regnskabsaret er selskabet lykkedes med at skifte det danske distributions setup, hvilket er afgerende
for at skabe grobund for at udbygge position pa det danske marked for iskaffe. | et stadigt
konkurrencepreeget marked hvor seerligt stgrre aktgrer har forsggt at vinde markedsandele, har selskabet
formaet at tage de ngdvendige strukturelle aendringer for forsat at vinde markedsandele og dermed endnu
engang styrket sin position i markedet. Set i lyset af, at selskabets investeringsniveau udger en brokdel af
hvad det traditionelt koster at bygge brands anser ledelsen aret for tilfredsstillende.

Der henvises til note 1 for omtale af kapitalberedskabet.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Nedskrivning af omsaetningsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart til reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

@ bakertilly

Bold Drinks ApS

Note 2023 2022
DKK DKK
-1.358.695 -5.203.815
2 -1.797.075 -1.712.034
-3.155.770 -6.915.849
-142.116 -93.774
-979.720 0
-4.277.606 -7.009.623
4.654 143
-867.925 -465.878
-5.140.877 -7.475.358
3 1.125.902 1.641.625
-4.014.975 -5.833.733
-32.022 109.064
-3.982.953 -5.942.797
-4.014.975 -5.833.733
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Balance 31. december

Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede rettigheder
Udviklingsprojekter under udfarelse

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjzelpematerialer
Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende moms og afgifter
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2023 2022

DKK DKK
150.957 24.611
2.000.000 0
0 167.400
4 2.150.957 192.011
5 237.486 338.548
237.486 338.548
75.927 47.454
75.927 47.454
2.464.370 578.013
0 263.022
1.028.884 293.010
1.028.884 556.032
171.045 362.571
3.458.161 3.750
3.317.929 2.192.027
342.178 0
26.648 3.926
7.315.961 2.562.274
13.881 29.195
8.358.726 3.147.501
10.823.096 3.725.514
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Bold Drinks ApS

Balance 31. december

Note 2023 2022
DKK DKK

Passiver
Selskabskapital 167.490 114.062
Reserve for udviklingsomkostninger 117.747 149.769
Overfort resultat 376.214 -3.825.760
Egenkapital 661.451 -3.561.929
Andre kreditinstitutter 2.200.000 2.200.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 2.200.000 2.200.000
Banker 3.053.791 3.041.839
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.653.455 1.697.027
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 100.250 117.702
Anden geeld 154.149 230.875
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.961.645 5.087.443
Galdsforpligtelser i alt 10.161.645 7.287.443
Passiver i alt 10.823.096 3.725.514
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar

Kapitalforhgjelse ved
geeldskonvertering

Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat

Overfert fra overkurs ved
emission

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

Reserve for

Bold Drinks ApS

Selskabs-  Overkurs ved udviklingsom Overfort

kapital emission kostninger resultat | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
114.062 0 149.769 -3.825.760 -3.561.929
7.652 1.358.230 0 0 1.365.882
45.776 6.826.697 0 0 6.872.473
0 0 -32.022 -3.982.953 -4.014.975
0 -8.184.927 0 8.184.927 0
167.490 0 117.747 376.214 661.451
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Bold Drinks ApS

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har i regnskabsaret gennemfgrt en raekke planlagte investeringer herunder valget om at tage
egen distribution i Danmark. Hvilket har medfgrt en reekke investeringer som reflekteret i 2023.
Resultatet for regnskabsaret 2023 er negativt og en stor del heraf kan tilskrives investeringer i setup til
egen distribution, samt forsatte stigninger i ravarepriser. Efter regnskabsarets afslutning er selskabet
tilfart yderligere kapital fra investorer, saledes at selskabets finansiering for det kommende ar er sikret og
kommende vaekstplaner kan indfries. Baseret herpa har selskabet aflagt arsregnskabet under
forudsaetning om fortsat drift.

2023 2022
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lenninger 1.663.650 1.607.796
Andre omkostninger til social sikring 23.254 20.565
Andre personaleomkostninger 110.171 83.673
1.797.075 1.712.034
Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit 3 3
3  Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -1.125.902 -1.641.625
-1.125.902 -1.641.625
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Noter

4 Immaterielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Bold Drinks ApS

Feerdiggjorte Udviklingsproje
udviklingsproje Erhvervede kter under
kter rettigheder udfgrelse
DKK DKK DKK
37.870 0 167.400
0 2.000.000 0
167.400 0 -167.400
205.270 2.000.000 0
13.259 0 0
41.054 0 0
54.313 0 0
150.957 2.000.000 0

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar
DKK

460.935

460.935

122.387
101.062

223.449

237.486

Til sikkerhed for geeld til banker og kreditinstitutter, t.kr. 5.155, er der givet virksomhedspant nominelt t.kr.
6.700 i tilgodehavender fra salg, varelager samt driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmeessige veerdi

pr. 31. december 2023 udger t.kr. 2.417.
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Bold Drinks ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bold Drinks ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

@ bakertilly 1



Bold Drinks ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives linegert over afskrivningsperioden som udger 10 ar.
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Bold Drinks ApS

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle anleegsaktiver, der bestar af deposita, males til kostpris pa. Finansielle aktiver med et
fast udlgbstidspunkt (eksempelvis deposita), som ledelsen forventer at beholde til udigb, méales til amorti-
seret kostpris, og nedskrives til en lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.
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Bold Drinks ApS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestédende i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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