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Thyrrestrup Mink ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Thyrrestrup Mink ApS
Vestvej 18

9600 Aars

Telefon: 22 42 30 50
Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 3881 72 64
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Per Thyrrestrup Olsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Danske Bank

Modervirksomhed

Thyrrestrup Holding ApS, Vesthimmerland
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Thyrrestrup Mink ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 for Thyrrestrup
Mink ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.09.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.10.20 - 30.09.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 10. marts 2022

Direktionen

Per Thyrrestrup Olsen
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Thyrrestrup Mink ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Thyrrestrup Mink ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Thyrrestrup Mink ApS for regnskabs-
aret 01.10.20 - 30.09.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet, som felge af betyde-
ligheden af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion"”,
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er
veesentlig usikkerhed om veerdien af selskabets udviklingsprojekter og goodwill.

Selskabets ledelse har bibeholdt regnskabsprincipper for indregning og maling af udviklings-
projekter og goodwill.

Goodwill og udviklingsomkostning er i balancen indregnet til DKK 5 mio. Som felge af mink
forbuddet er det vores vurdering, at veerdien af goodwill og udviklingsomkostningerne er
tabt. Ledelsen forventer erstatning herfor, men om denne direkte kan henferes til aktiverne
vurderer vi som tvivlsomt.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores afkreeftende konklusion.
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Thyrrestrup Mink ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.
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Thyrrestrup Mink ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav bortset. Som det fremgar af afsnittet "Afkraeftende konklusion”, er det dog vores
opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.10.20 - 30.09.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hobro, den 10. marts 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kasper Sand Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34467
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Thyrrestrup Mink ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i fremstilling og salg af tilbeher til pelsdyrproduktion,
fremstilling af minkskind samt anden virksomhed, der efter direktionens sken er forbundet
hermed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I november 2020 blev det besluttet, at det ikke var lovligt at drive minkfarm i Danmark i en
periode. Dette medferte, at alle minkbessetningerne i Danmark skulle aflives. Selskabet
aktivitet er i veesentlig grad baseret pa handel med virksomheder i minkbranchen, hvorved
selskabets bade igangveerende og feerdigt udviklede udviklingsprojekter blev ramt af denne
nedlukning af et helt erhverv i Danmark. Det er ledelsens vurdering, at en stor del af disse
projekter og beholdninger vil veere mere eller mindre veerdilgse som felge af
regeringens indgreb mod branchen. Ledelsen vurderer dog, at der vil blive udmalt en sterre
erstatning for de afholdte omkostninger og en tilfredsstillende veerdianseettelse af selskabets
lagerbeholdninger. Saledes forventes det, at man modtager en erstatning, der mindst
modsvarer de tabte veerdier af selskabets aktiver.

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets immaterielle anleegsaktiver, bestdende af feerdiggjorte udviklingsprojekter og
goodwill, er veerdiansat til i alt DKK 5.100 mio. pr. 30.09.21. Det forventes, at der modtages
erstatninger, der overstiger de bogferte veerdier.

Selskabets varebeholdninger t.DKK 7.359 bestar af minkfodermaskiner og generelt varer, der
bruges i minkproduktionen enten pa egne farme eller som underleverander til andre farme
hovedsageligt i Danmark. Lagrene er i ikke ubetydeligt omfang blevet ussalgelige og
ikke brugbare i den manglende produktion. Det forventes, at der modtages erstatninger for
disse lagre, der overstiger de bogferte veerdier.

Selvom der er veesentlig usikkerhed omkring indregningsveerdierne vurderes det stadig, at
selskabets aktiver, der er bergrt af nedlukningen, samlet vil indbringe den bogferte veerdi,
enten ved salg eller i form af kompensation og erstatninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.20 - 30.09.21 udviser et resultat pd DKK -1.916.338 mod
DKK 138.531 for tiden 01.10.19 - 30.09.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK 4.845.070.

Ledelsen finder arets resultat forventeligt.
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Note

Thyrrestrup Mink ApS

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Bruttofortjeneste 35.806 710.210
Personaleomkostninger -764.154 -105.858
Resultat for af- og nedskrivninger -728.348 604.352
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -1.456.860 -422.911
Resultat af primeer drift -2.185.208 181.441
Finansielle indteegter 1.028 2.293
Finansielle omkostninger -203.856 -145.219
Resultat for skat -2.388.036 38.515
Skat af arets resultat 471.698 100.016
Arets resultat -1.916.338 138.531
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.916.338 138.531
Ialt -1.916.338 138.531
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Note

Thyrrestrup Mink ApS

Balance

AKTIVER
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 4.250.288 5.358.090
Erhvervede rettigheder 300 1.500
Goodwill 850.000 1.050.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 5.100.588 6.409.590
Grunde og bygninger 1.370.000 1.410.000
Produktionsanleeg og maskiner 256.618 316.118
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 105.096 153.454
Materielle anleegsaktiver i alt 1.731.714 1.879.572
Anlaegsaktiver i alt 6.832.302 8.289.162
Ravarer og hjelpematerialer 932.333 950.775
Varer under fremstilling 2.040.919 2.079.997
Fremstillede varer og handelsvarer 4.386.164 3.668.041
Varebeholdninger i alt 7.359.416 6.698.813
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.836 38.455
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 634.685 50.917
Tilgodehavende selskabsskat bb3.613 798.718
Andre tilgodehavender 59.384 460.377
Periodeafgrssnsningsposter 7.470 29.742
Tilgodehavender i alt 1.287.988 1.378.209
Likvide beholdninger 162.440 102.957
Omseetningsaktiver i alt 8.809.844 8.179.979
Aktiver i alt 15.642.146 16.469.141
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Note

8
9

Thyrrestrup Mink ApS

Balance

PASSIVER
30.09.21 30.09.20
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for udviklingsomkostninger 3.315.225 4.179.310
Overfort resultat 1.329.845 2.382.098
Egenkapital i alt 4.845.070 6.761.408
Hensaettelser til udskudt skat 1.428.039 1.346.124
Hensatte forpligtelser i alt 1.428.039 1.346.124
Leasingforpligtelser 174.462 222.528
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 174.462 222.528
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 48.503 47.829
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 42.757 181.125
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.732.573 6.260.496
Anden geeld 370.742 1.649.631
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.194.575 8.139.081
Geaeldsforpligtelser i alt 9.369.037 8.361.609
Passiveri alt 15.642.146 16.469.141

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
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Thyrrestrup Mink ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

udviklings- Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital omkostninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.10.20 - 30.09.21
Saldo pr. 01.10.20 200.000 4.179.310 2.382.098
Overforsler til/fra andre reserver 0 -864.085 864.085
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.916.338
Saldo pr. 30.09.21 200.000 3.315.225 1.329.845
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Thyrrestrup Mink ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I november 2020 blev det besluttet, at det ikke var lovligt at drive minkfarm i Danmark i en
periode. Dette medferte, at alle minkbessetningerne i Danmark skulle aflives. Selskabet
aktivitet er i veesentlig grad baseret pa handel med virksomheder i minkbranchen, hvorved
selskabets bade igangveerende og feerdigt udviklede udviklingsprojekter blev ramt af denne
nedlukning af et helt erhverv i Danmark. Det er ledelsens vurdering, at en stor del af disse
projekter og beholdninger vil veere mere eller mindre veerdilgse som felge af
regeringens indgreb mod branchen. Ledelsen vurderer dog, at der vil blive udmalt en sterre
erstatning for de afholdte omkostninger og en tilfredsstillende veerdianseettelse af selskabets
lagerbeholdninger. Séledes forventes det, at man modtager en erstatning, der mindst
modsvarer de tabte veerdier af selskabets aktiver.

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.20 - 30.09.21 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets immaterielle anleegsaktiver, bestdende af feerdiggjorte udviklingsprojekter og
goodwill, er veerdiansat til i alt DKK 5.100 mio. pr. 30.09.21. Der forventes, at der modtages
erstatninger, der overstiger de bogferte veerdier.

Selskabets varebeholdninger t.DKK 7.359 bestar af minkfodermaskiner og generelt varer, der
bruges i minkproduktionen enten pa egne farme eller som underleverander til andre farme
hovedsageligt i Danmark. Lagrene er i ikke ubetydeligt omfang blevet ussalgelige og
ikke brugbare i den manglende produktion. Det forventes, at der modtages erstatninger for
disse lagre, der overstiger de bogferte veerdier.

Selvom der er veesentlig usikkerhed omkring indregningsveerdierne vurderes det stadig, at
selskabets aktiver, der er bergrt af nedlukningen, samlet vil indbringe den bogferte veerdi,
enten ved salg eller i form af kompensation og erstatninger.
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Thyrrestrup Mink ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 519.117 -b5.074
Pensioner 164.017 60.858
Andre omkostninger til social sikring 58.518 58.613
Andre personaleomkostninger 22.502 41.461
[ alt 764.154 105.858
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 5 5
3. Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.028 1.991
@vrige finansielle indteegter 0 302
[ alt 1.028 2.293
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 151.238 81.495
Renteomkostninger i gvrigt 52.5643 63.650
Valutakursreguleringer 75 74
@vrige finansielle omkostninger 52.618 63.724
I alt 203.856 145.219
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Thyrrestrup Mink ApS

Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklings- Erhvervede

Belgb i DKK projekter rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.10.20 292.848 6.000 2.000.000
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 5.258.199 0 0
Kostpris pr. 30.09.21 5.5651.047 6.000 2.000.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.20 -192.957 -4.500 -950.000
Afskrivninger i aret -1.107.802 -1.200 -200.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.21 -1.300.759 -5.700 -1.150.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.21 4.250.288 300 850.000

Selskabet arbejder lobende med udvikling af eksisterende og nye produkter inden for tilbehar

til pelsdyrproduktion mv.

Det var pa statusdagen 30.09.21 ledelsens vurdering, at der fortsat er et rentabelt marked for
salg af tilbeher til pelsdyrproduktion, og det er fortsat ledelsens hensigt at understgtte ud-
viklingsprojekterne med de forngdne ressourcer til feerdiggerelse, produktion, markedsfering

og salg.

Pa det grundlag er det ledelsens vurdering, at veerdien af udviklingsprojekter fortsat er

tilstede pa balancedagen.

Der henvises til note 1 og 2 for den forventede fremtidige veerdi af ovennesvnte projekter.
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Thyrrestrup Mink ApS

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlseg,

Grunde og anleeg og  driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger maskiner og inventar
Kostpris pr. 01.10.20 1.600.000 350.000 555.791
Kostpris pr. 30.09.21 1.600.000 350.000 555.791
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.20 -190.000 -33.882 -402.337
Afskrivninger i aret -40.000 -59.500 -48.368
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.21 -230.000 -93.382 -450.695
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.21 1.370.000 256.618 105.096
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.09.21 0 256.618 0

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.21 30.09.20
Leasingforpligtelser 48.503 0 222.965 270.357
Ialt 48.503 0 222.965 270.357

8. Eventualaktiver

Selskabet kan i forbindelse med lukningen af minkerhvervet forvente en erstatning fra
Staten. Udbetalingstidpunkt og belegbssterrelse er pd balancedagen ukendyt.
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Thyrrestrup Mink ApS

Noter

9. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet har deltaget i en spaltning med regnskabsmeessig virkning pr. 01.01.17 som mod-
tagende selskab. Selskabet heefter solidarisk med de gvrige selskaber, der har deltaget
ispaltningen, for de forpligtelser, der bestod pa tidspunktet for beslutningen om spalt-
ning, dog hajst med vaerdien af de tilfarte nettoaktiver pa dette tidspunkt.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.
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Thyrrestrup Mink ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-

kurser.
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Thyrrestrup Mink ApS
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LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som gvrige tilsvaren-
de aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geelds-
forpligtelser. Efter ferste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvoref-
ter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud modtaget til fremstilling eller opferelse af aktiver indregnes som en periodeafgreens-
ningspost under geeldsforpligtelser. For afskrivningsberettigede aktiver indregnes tilskuddet
i takt med afskrivning af aktivet.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.
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Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 5 0
Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 10 0
Bygninger 40 0
Produktionsanleeg og maskiner 5 15
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Goodwill afskrives over 10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overferes til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er klar til brug.
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Udviklingsprojekter maéles efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.
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Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-
rekte medgdede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplases, ndr udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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