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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Ledelsespåtegning
Statement  by management  on  t he annual  repo rt

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt

årsrapporten for regnskabsåret  19. juli - 31.

december 2017 for Waterland Private Equity ApS.

The execut ive board has today discussed and

approved the annual report  of Waterland Private

Equity ApS for the financial year 19 July - 31

December 2017.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

The annual report  is prepared in accordance with

the Danish Financial Statements Act .

Det  er vores opfat telse, at  årsregnskabet  giver et

retvisende billede af selskabets akt iver, passiver

og finansielle st illing pr. 31. december 2017 og re-

sultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabsåret

19. juli - 31. december 2017.

In our opinion, the financial statements give a t rue

and fair view of the company's financial posit ion

at  31 December 2017 and of the results of the

company's operat ions for the financial year 19

July - 31 December 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat -

telse en retvisende redegørelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

In our opinion, management 's review includes a

fair review of the mat ters dealt  with in the

management 's review.

Årsregnskabet  er ikke revideret . Ledelsen erklæ-

rer, at  bet ingelserne herfor er opfyldt .

The financial statements have not  been audited.

M anangement  declares that  the criteria for

omission of audit  are met .

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens

godkendelse.

M anagement  recommends that  the annual report

should be approved at  the annual general

meet ing.

Allerød, den 4. juni 2018
Allerød, 4 June 2018

Dir ekt ion
Execut ive boa rd

Kaspar Ronald Krist iansen
direktør
director

Carsten Rahlf
direktør
director
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Reviso rs erklæring om opst illi ng af årsregnsk ab
Audi tor's report  on  compila t ion o f t he f inan cial statements

Til  kapi t alejeren i Waterland Private Equi t y ApS To the sha rehold er of  Waterland Private Equi ty
ApS

Vi har opst illet  årsregnskabet  for Waterland

Private Equity ApS for regnskabsåret  19. juli - 31.

december 2017 på grundlag af selskabets bogfø-

ring og øvrige oplysninger, som virksomheden har

t ilvejebragt .

We have compiled the financial statements for

the financial year 19 July - 31 December 2017 of

Waterland Private Equity ApS based on the

company's bookkeeping and other informat ion

the enterprise have provided. 

Årsregnskabet  omfat ter resultatopgørelse,

balance, noter og anvendt  regnskabspraksis.

The financial statements comprises income

statement , balance sheet , notes and summary of

significant  account ing policies

Vi har udført  opgaven i overensstemmelse med

ISRS 4410, Opgaver om opst illing af finansielle op-

lysninger.

We performed this compilat ion engagement  in

accordance with ISRS 4410, Compilat ion

Engagements.

Vi har anvendt  vor faglige ekspert ise t il at  assiste-

re virksomheden med at  udarbejde og præsentere

årsregnskabet  i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Vi har overholdt  relevante bestemmel-

ser i revisorloven og FSR – danske revisorers Et is-

ke regler for revisorer, herunder principper vedrø-

rende integritet , objekt ivitet , faglig kompetence

og fornøden omhu.

We have applied our professional expert ise to

assist  the enterprise in the preparat ion and

presentat ion of these financial statements in

accordance with the Danish Financial Statements

Act . We have complied with relevant  provisions of

the Danish Auditor Regulat ion and FSR – Danish

Auditors' code of ethics, including principles of

integrity, object ivity, professional competence

and due care.

Årsregnskabet  samt nøjagt igheden og fuldstændig-

heden af de oplysninger, der er anvendt  t il opst il-

lingen af årsregnskabet , er virksomhedens ansvar.

These financial statements and the accuracy and

completeness of the informat ion used to compile

them are the enterprise´s responsibility.

Da en opgave om opst illing af finansielle oplysnin-

ger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er

vi ikke forpligtet  t il at  verificere nøjagt igheden el-

ler fuldstændigheden af de oplysninger,

virksomheden har givet  os t il brug for at  opst ille

årsregnskabet . Vi udt rykker derfor ingen revi-

sions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt  årsregn-

skabet  er udarbejdet  i overensstemmelse med års-

regnskabsloven.

Since a compilat ion engagement  is not  an

assurance engagement , we are not  required to

verify the accuracy or completeness of the

informat ion enterprise provided to us to compile

these financial statements. Accordingly, we do not

express an audit  opinion or a review conclusion

on whether these financial statements are

prepared in accordance with the Danish Financial

Statements Act .
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Reviso rs erklæring om opst illi ng af årsregnsk ab
Audi tor's report  on  compila t ion o f t he f inan cial statements

Frederiksberg, den 4. juni 2018
Frederiksberg, 4 June 2018

Revisionsf irm aet  Albrechtsen
Statsautoriseret  Revi sionsakt ieselskab
CVR-nr. 77 92 64 10
CVR no. 77 92 64 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret  revisor

M NE-nr. mne12177
MNE no. mne12177
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Selskabsop lysn inger
Company details

Selskabet Waterland Private Equity ApS

The company c/ o Private Equity Administ rators ApS
Gydevang 39
3450 Allerød

CVR-nr.: 38 81 29 98
CVR no.:

Regnskabsperiode: 19. juli - 31. december 2017
Report ing period: 19 July - 31 December 2017

St iftet : 19. juli 2017
Incorporated: 19 July 2017

Regnskabsår: 1. regnskabsår
Financial year: 1st  financial year

Hjemsted: Allerød
Domicile: Allerød

Dir ekt ion Kaspar Ronald Krist iansen, direktør (director) 
Execut ive boa rd Carsten Rahlf, direktør (director)

Revisor Revisionsfirmaet  Albrechtsen

Aud itors Statsautoriseret  Revisionsakt ieselskab
Lindevangs Allé 4
2000  Frederiksberg
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Ledelsesberet ning
M anagement 's review

Selskabets væsent ligs te akt ivi t eter Business act ivi t ies

Selskabets akt iviteter består i at   levere

rådgivningsydelser.

The company's act ivit ies consist  in providing

advisory services

Udvikli ngen i akt ivi t eter og økono miske forho ld

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et

overskud på kr. 56.457, og selskabets balance pr.

31. december 2017 udviser en egenkapital på kr.

106.457.

Business r eview 

The Company's income statement  for the year

ended 31 December shows a profit  of kr. 56.457,

and the balance sheet  at  31 December 2017

shows equity of kr. 106.457.

Årets resultat  anses for t ilfredsst illende og i

overensstemmelse med ledelsens forventninger.

The year's profit  is considered sat isfactory and in

line with management 's expectat ions.
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Resu ltat opgørelse 19. juli  - 31. december
Income statement  19 Jul y - 31 December

Note 2017
kr.

Br utt ofort jeneste 1.332.327
Gross prof it

Personaleomkostninger 1 -1.226.516
Staff costs

Resultat  af  prim ær dri ft 105.811
Earnings Before Interest Taxes Depreciat ion  and  Am ort izat ion

Finansielle omkostninger -12.296
Financial costs

Resultat  før skat 93.515

Prof it / loss before t ax

Skat  af årets resultat 2 -37.058
Tax on profit / loss for the year

År ets r esult at 56.457

Net prof it / loss for t he year

Overført  resultat 56.457
Retained earnings

56.457
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Balance 31. december
Balan ce sheet  31 December

Note 2017
kr.

Akt iver
Assets

Andre t ilgodehavender 155.502
Other receivables

Periodeafgrænsningsposter 51.752
Prepayments

Tilgodehavender 207.254
Receivables

Likvide beho ldn inger 546.350

Cash  at bank and  in hand

Omsætningsakt iver i alt 753.604

Current assets t otal

Akt iver i alt 753.604

Assets t otal

- 9 -

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: 3

d4
40

d0
1T

pX
y1

14
59

20
1



Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Balance 31. december
Balan ce sheet  31 December

Note 2017
kr.

Passiver
Liabili t ies and  equ ity

Virksomhedskapital 50.000
Share capital

Overført  resultat 56.457
Retained earnings

Egenkapital 3 106.457
Equ ity

Banker 20.581
Banks

Selskabsskat 37.058
Corporat ion tax

Anden gæld 589.508
Other payables

Kortf ristede gældsforplig telser 647.147
Short-t erm  debt

Gældsforplig telser i alt 647.147

Debt t otal

Passi ver i alt 753.604

Liabili t ies and  equ it y t otal

Eventualposter m.v. 4
Cont ingent  assets, liabilit ies and other financial obligat ions

Pantsætninger og sikkerhedsst illelser 5
Charges and securit ies
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Årsrapporten for Waterland Private Equity ApS for

2017 er aflagt  i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for klasse B-

virksomheder med t ilvalg fra højere klasser.

The annual report  of Waterland Private Equity

ApS for 2017 has been prepared in accordance

with the provisions of the Danish Financial

Statements Act  concerning report ing class B

ent it ies as well as selected provisions as regards

larger ent it ies.

Årsrapporten for 2017 er aflagt  i kr. The annual report  for 2017 is presented in kr.

Der er ingen sammenligningstal, idet  2017 er sel-

skabets første regnskabsperiode.

As 2017 is the company's first  report ing period, no

comparat ives have been presented.

Generelt  om ind regning og måling Basis of recognit ion  and  measurement

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt

med, at  de indt jenes. Herudover indregnes værdi-

reguleringer af finansielle akt iver og forpligtelser. I

resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivnin-

ger. 

Income is recognised in the income statement  as

earned, including value adjustments of financial

assets and liabilit ies. All expenses, including

amort isat ion, depreciat ion and impairment  losses,

are also recognised in the income statement .

Akt iver indregnes i balancen, når det  er sandsyn-

ligt , at  fremt idige økonomiske fordele vil t ilf lyde

selskabet , og akt ivets værdi kan måles pålideligt .

Assets are recognised in the balance sheet  when it

is probable that  future economic benefits will f low

to the company and the value of the asset  can be

measured reliably.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det  er sand-

synligt , at  fremt idige økonomiske fordele vil fragå

selskabet , og forpligtelsens værdi kan måles påli-

deligt .

Liabilit ies are recognised in the balance sheet

when it  is probable that  future economic benefits

will f low from the company and the value of the

liability can be measured reliably.

Ved første indregning måles akt iver og forpligtel-

ser t il kostpris. Efterfølgende måles akt iver og for-

pligtelser som beskrevet  for hver enkelt  regnskabs-

post  nedenfor.

On init ial recognit ion, assets and liabilit ies are

measured at  cost . On subsequent  recognit ion,

assets and liabilit ies are measured as described

below for each individual account ing item.

- 11 -
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Visse finansielle akt iver og forpligtelser måles t il a-

mort iseret  kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant  effekt iv rente over løbet iden. Amort iseret

kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-

drag af eventuelle afdrag samt t illæg/ fradrag af

den akkumulerede amort isering af forskellen mel-

lem kostpris og nominelt  beløb. 

Certain financial assets and liabilit ies are

measured at  amort ised cost  using the effect ive

interest  method. Amort ised cost  is calculated as

the historic cost  less any instalments and plus/ less

the accumulated amort isat ion of the difference

between the cost  and the nominal amount . 

Ved indregning og måling tages hensyn t il forudsi-

gelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter

forhold, der eksisterede på balancedagen.

On recognit ion and measurement , allowance is

made for predictable losses and risks which occur

before the annual report  is presented and which

confirm or invalidate mat ters exist ing at  the

balance sheet  date.

Result atop gørelsen Inco me statement

Br utt ofort jeneste Gross prof it

Selskabet  anvender bestemmelsen i årsregnskabs-

lovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke

er oplyst .

In pursuance of sect ion 32 of the Danish Financial

Statements Act , the company does not  disclose its

revenue. 

Brut tofort jeneste er et  sammendrag af net toom-

sætning, med fradrag af andre eksterne omkost -

ninger.

Gross profit  reflects an aggregat ion of revenue,

changes in inventories of finished goods and work

in progress and other operat ing income less raw

materials and consumables and other external

expenses.

Nett oomsætning Revenue

Indtægter vedrørende t jenesteydelser, der omfat -

ter rådgoivningsydelser, indregnes lineært  i takt

med, at  serviceydelserne leveres.

Revenue from services, comprising service

cont racts and extended warrant ies relat ing to

products and cont racts sold, is recognised on a

st raight -line basis as the services are provided.

Andre eksterne omkostninger Other external expen ses

Andre eksterne omkostninger omfat ter omkost -

ninger t il salg, reklame, administ rat ion, lokaler

mv.

Other external expenses include expenses related

to dist ribut ion, sale, advert ising, administ rat ion,

premises, bad debts, payments under operat ing

leases, etc.
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Persona leomkostninger Staff  costs

Personaleomkostninger omfat ter løn og gager, in-

klusive feriepenge og pensioner samt andre om-

kostninger t il social sikring m.v. t il selskabets med-

arbejdere. I personaleomkostninger er frat rukket

modtagne godtgørelser fra offent lige myndighed-

er.

Staff costs include wages and salaries, including

compensated absence and pensions, as well as

other social security cont ribut ions, etc. made to

the ent ity's employees. The item is net  of refunds

made by public authorit ies.

Finansiell e ind tægter og omkostninger Financial i ncome and  expen ses

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret . Finansielle poster omfat ter rente-

indtægter og -omkostninger.

Financial income and expenses are recognised in

the income statement  at  the amounts relat ing to

the financial year. Net  financials include interest

income and expenses.

Skat  af året s r esult at Tax on  prof it / loss for t he year

Årets skat , som består af årets aktuelle selskabs-

skat  og ændring i udskudt  skat , indregnes i resul-

tatopgørelsen med den del, der kan henføres t il

årets resultat , og direkte i egenkapitalen med den

del, der kan henføres t il posteringer direkte i egen-

kapitalen.

Tax for the year, which comprises the current  tax

charge for the year and changes in the deferred

tax charge, including changes arising from changes

in tax rates, is recognised in the income statement

as regards the port ion that  relates to ent ries

direct ly in equity.

Balancen Balance sheet

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris. Receivables are measured at  amort ised cost .

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af tab,

hvor der vurderes at  være indt ruffet  en objekt iv in-

dikat ion på, at  et  t ilgodehavende eller en porteføl-

je af t ilgodehavender er værdiforringet . Hvis der

foreligger en objekt iv indikat ion på, at  et  individu-

elt  t ilgodehavende er værdiforringet , foretages

nedskrivning på individuelt  niveau.

An impairment  loss is recognised if there is

object ive evidence that  a receivable or a group of

receivables is impaired. If there is object ive

evidence that  an individual receivable is impaired,

an impairment  loss for that  individual asset  is

recognised.

Periodeafgr ænsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter, indregnet  under om-

sætningsakt iver, omfat ter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Prepayments comprise costs incurred concerning

subsequent  financial years.

- 13 -

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: 3

d4
40

d0
1T

pX
y1

14
59

20
1



Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Likvider Cash and  cash equ ivalents

Likvider omfat ter likvide beholdninger. Cash and cash equivalents comprise cash. 

- 14 -
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Egenkapital Equ ity

Udbytte Divi dend

Foreslået  udbyt te vises som en særskilt  post  un-

der egenkapitalen. Udbyt te indregnes som en for-

pligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på general-

forsamlingen.

Proposed dividends are disclosed as a separate

item under equity. Dividends are recognised as a

liability at  the date of declarat ion by the annual

general meet ing.

Selskabsskat  og udskud t  skat Income tax and  deferr ed tax

Aktuelle skat teforpligtelser og t ilgodehavende ak-

tuel skat  indregnes i balancen som beregnet  skat

af årets skat tepligt ige indkomst , reguleret  for skat

af t idligere års skat tepligt ige indkomster samt for

betalte acontoskat ter.

Current  tax liabilit ies and current  tax receivables

are recognised in the balance sheet  as the

est imated tax on the taxable income for the year,

adjusted for tax on the taxable income for

previous years and tax paid on account .

Udskudt  skat  måles efter den balanceorienterede

gældsmetode af midlert idige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skat temæssig værdi af akt i-

ver og forpligtelser opgjort  på grundlag af den

planlagte anvendelse af akt ivet  henholdsvis afvik-

ling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured according to the liability

method in respect  of temporary differences

between the carrying amount  of assets and

liabilit ies and their tax base, calculated on the

basis of the planned use of the asset  and

set t lement  of the liability, respect ively.

Gældsforplig telser Liabili t ies

Gældsforpligtelser, som omfat ter gæld t il leveran-

dører, t ilknyt tede virksomheder samt anden gæld,

måles t il amort iseret  kostpris, hvilket  sædvanligvis

svarer t il nominel værdi.

Liabilit ies, which include t rade receivables,

payables to group ent it ies and other payables, are

measured at  amort ised cost , which is usually

equivalent  to nominal value.
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

2017
kr.

1 Persona leomkostninger
Staff  costs

Lønninger 1.158.826
Wages and salaries

Pensioner 5.400
Pensions

Andre omkostninger t il social sikring 3.408
Other social security costs

Andre personaleomkostninger 58.882
Other staff costs

1.226.516

Gennemsnit ligt  antal beskæft igede medarbejdere 1
Average number of employees

2 Skat  af året s r esult at
Tax on  prof it / loss for t he year

Årets aktuelle skat 37.058
Current  tax for the year

37.058

3 Egenkapital
Equ ity

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat I alt
Share capital Retained earnings Total

Egenkapital 19. juli 2017 50.000 0 50.000
Equity at  19 July 2017

Årets resultat 0 56.457 56.457
Net  profit / loss for the year

Egenkapital 31. december 2017 50.000 56.457 106.457

Equ ity  at 31 December 2017
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Waterland  Priv ate Equ it y ApS

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

4 Eventualposter m.v.
Cont ingent assets, liabili t ies and  other f inancial ob liga t ions

Selskabet  har ingen eventualforpligtelser.
The company has no cont ingent  liabilit ies.

5 Pantsætninger og si kkerhedsst ill elser
Charges and  securi t ies

Selskabet  har ikke foretaget  sikkerhedsst illelser eller pantsætninger på statusdagen.

The company has not  made any collateral or pledge on the balance day.
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