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KA Holding Bornholm ApS

LEDELSENS PATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2019
for KA Holding Bornholm ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gudhjem,den 2 H 2020

Direktion

Mw@ Vg

1020 Svaneke Revision I/S Side 3 af 14



KA Holding Bornholm ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i KA Holding Bornholm Ap$

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KA Holding Bornholm ApS for perioden 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er naermere beskrevet
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krazver, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik p& at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krasvede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om é&rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tiknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méade synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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KA Holding Bornholm ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svaneke, den < Lp 2020

Svaneke Revision I/S
Godkendte revisorer
CVR-nr.: 38294539
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KA Holding Bornholm ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Seiskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

KA Holding Bornholm ApS
Duebakken 8
3760 Gudhjem

CVR-nr.: 38806866

Stiftet: 1. januar 2017
Kommune: Bornholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Kirsten Arvidsen

Svaneke Revision I/S
Borgergade 3
3740 Svaneke

Kirsten Arvidsen, Duebakken 8, 3760 Gudhjem
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KA Holding Bornholm ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestdet i at eje kapitalandele i andre kapitalselskaber og hermed
beslaegtet virksomhed.

Useedvanlige forhold
Der har ikke vasret usazdvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i den forlgbne periode haft et resuiltat pa kr.463.581.

Selskabets balance udviser en aktivmasse pa kr. 20.473.998 og en egenkapital p4 kr. 20.338.538.
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgerelsen.
Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vessentlig indflydelse pa
bedommelse af arsrapporten.
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KA Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for KA Holding Bornholm ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af zndrede regnskabsmasssige sken
af belgb, der tidligere har vasret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGZRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtesgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttoforfjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne "andre eksterne omkostninger.”

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belsb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtesgter og -omkostninger samt tillleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.
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KA Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmasssige vzerdi overstiger kostprisen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastlssgges p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 15 ar. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lsbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed elier aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel veserdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sezerskilt post under egenkapitalen. Forslag il
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilkknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere é&rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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KA Holding Bornholm ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Endring i udskudt skat som folge

af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KA Holding Bornholm ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

BRUTTOFORTJENESTE ........cc.........

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..............

Andre finansielle omkostninger ...........

RESULTAT FOR SKAT ..o

Skat af arets resultat..........ococevvveeenn.

ARETS RESULTAT ....cooovvveic.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...........

Overforiresultat................c.covveviie,

2019 2018
-3.925 -3.140
467.563 337.190
-979 -2
462.659 334.048
922 691
463.581 334.739
556.300 670.000
467.562 337.190
-59.281 -672.451
463.581 334.739
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KA Holding Bornholm ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018

1 Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder............................... 1.905.629 1.438.066
Finansielle anleegsaktiver............ccccooeciiiiiiiii 1.905.629 1.438.066
ANLAEGSAKTIVER. ...t 1.905.629 1.438.066
Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder...................... 18.567.689 19.293.671
Tilgodehavender...............cccooviiiiiiiiie e 18.567.689 18.293.671
Likvide beholdninger ... 680 873
OMSAETNINGSAKTIVER ..o, 18.568.369 19.294.544
AKTIVER ...t 20.473.998 20.732.610
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KA Holding Bornholm ApS

PASSIVER

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

Selskabsskat

Anden gaeld ..o
Geeld til vircksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser

G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER ...ttt

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

2019 2018
50.000 50.000
1.075.389 607.827
19.157.849 19.217.130
55.300 670.000
20.338.538 20.544.957
128.960 185.153
2.500 2.500
4.000 0
135.460 187.653
135.460 187.653
20.473.998 20.732.610
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KA Holding Bornholm ApS

NOTER

2019 2018

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSIPFIS, PriMO. ccoi e 830.239 830.239
Kostpris 31. december 2019 830.239 830.239
Op- 0og nedskrivninger Primo ..........coovevviiiiiiiee e, 607.827 270.637
Arets resultatandele................cooooouieeeoeoeeeeeeeeeeeeeee 510.899 380.526
Afskrivning goodwill..........c.coooiiiiii e -43.336 -43.336
Op- og nedskrivninger 31. december 2019 1.075.390 607.827
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019................... 1.905.629 1.438.066

Egenkapital

Navn Hjemsted  Ejerandel Resultat Selskabskapital 31.12.19
Arvidsen Holding ApS Nexo 10% 5.108.985 300.000 13.856.008
Goodwill -43.336 520.030

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har ikke pataget sig garantier, kautioner eller lignende forpligtelser, udover hvad der
allerede fremgar af regnskabet.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
Selskabet hesfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke afgivet pant eller stillet sikkerhed ud over hvad der fremgar af regnskabet.
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