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Glerup Holding ApS

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Glerup Holding ApS
Dstervej 1

8832 Skals

Hjemsted: Skals

CVR-nr.: 38 78 60 75
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Ove Glerup

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Spar Nord A/S
Jyske Bank A/S

Advokat

DAHIL Advokatpartnerselskab

Modervirksomhed

OveKi ApS, Viborg

Dattervirksomheder

Glerup A/S, Skals

Investeringsselskabet af 20/9 1999 A/S, Skals
@rndrupgaard ApS, Skals

Udsigten Silkeborg ApS, Aarhus
Holdingselskabet af 21.12.2009 A/S, Aarhus
Samson Group A/S, Viborg

Associeret virksomhed

FooR A/S, Viborg
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Glerup Holding ApS

Koncernoversigt

Glerup Holding ApS
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Glerup Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.20 - 30.06.21 for Glerup Holding ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 og resultatet af kon-
cernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret

01.07.20 - 30.06.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skals, den 17. november 2021

Direktionen

Ove Glerup
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Glerup Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Glerup Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Glerup Holding ApS for regnskabséret
01.07.20 - 30.06.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.07.20 - 30.06.21 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhsengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab

uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Glerup Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Glerup Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnaér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 17. november 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Olesen Furbo Bijern Jakobsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32204 MNE-nr. mne24813
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020/21  2019/20 2018/19 2017/18
Resultat
Nettoomsaetning 1.100.571 1.170.985 1.000.179  953.113
Indeks 115 123 105 100
Resultat af primeer drift 50.352 45.669 29.697 -678
Finansielle poster i alt 111.326 4.044 4.342 -330
Resultat for skat 161.678 49.713 34.039 -1.008
Skatter i alt -20.293 -12.403 -11.322 773
Arets resultat 141.385 37.310 22.717 -235
Balance
Samlede aktiver 1.170.319 1.251.409 1.244.758  981.145
Indeks 119 128 127 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 12.929 6.629 27.245 15.979
Indeks 81 41 171 100
Egenkapital 714.968 627.210 590.274  575.840
Indeks 124 109 103 100
Pengestromme

Nettopengestremme fra:

Driften 137.687 73.418 62.456 -48.973

Investeringer 82.893 -26.165  -180.460 -21.228

Finansiering -188.338 -27.145 78.782 -5.160
Arets pengestromme 32.242 20.108 -39.222 -75.361
BEIERHOLM
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

Nogletal

2020/21  2019/20 2018/19  2017/18
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 21% 6% 4% 0%
Bruttomargin 35% 37% 14% 9%
Overskudsgrad 5% 4% 3% 0%
Aktivernes omsaetningshastighed 1 1 1 2
Soliditet
Egenkapitalandel 61% 50% 47% 59%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 622 752 706 491

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Aktivernes omseaetningshastighed:

Egenkapitalandel:
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Gennemsnitlig egenkapital

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomseaetning

Nettoomseaetning

Gennemsnitlige samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Glerup koncernens hovedaktivitet er at administrerer koncernens investeringer, som primeert er

investeringer indenfor landbrugssektoren samt byggesektoren.

Glerup koncernens vision og mission er:

VISION: at skabe en steerkere virksomhed end i dag pa grundlag af tidligere generationers indsats til

gavn for kommende generationer.

MISSION: vi gnsker at foretage investeringer som sikrer et solidt grundlag for udvikling, afkast og

beskeeftigelse i sunde virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerhed ved indregning eller maling af regnskabets poster
ud over hvad der mé anses for normalt inden for de forretningsomrader, som koncernen opererer i. Der

har sdledes ikke veeret usasedvanlige forhold ved indregning og maling, der skulle iagttages.

Usadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt resultatet af koncernens

aktiviteter for 2020/21 er ikke péavirket af useedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.20 - 30.06.21 udviser et resultat pa t.DKK 141.385 mod t.DKK 37.310
for tiden 01.07.19 - 30.06.20. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 714.968.

Ledelsen finder arets resultat seserdeles tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Koncernens forventninger til nseste ar er at der vil ske vaekst iseer i Samson-koncernen béade i

omsaetning og resultat.

Salg af enheder i projektudviklingsselskabet Udsigten Silkeborg ApS forventes at f& mindre betydning
for kommende regnskabsar, da etape 1 og 2 er opfert og 27 ud af 29 enheder er solgt. Etape 3 og 4 er
pabegyndt og forventes feerdig i regnskabsaret 2022/2023.

Samlet for koncernen forventes der veekst i bdde omsaetning og resultat fer finanselle poster.

Finansielle poster vil veere pavirket af den generelle udvikling pa de finansielle markeder.

BEIERHOLM
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

Videnressourcer

Dygtige medarbejdere er koncernens vigtigste ressource. Medarbejdernes indsats er afgerende for, at
maélet om fortsat udvikling som en effektiv virksomhed kan opretholdes. Derfor gnsker koncernen at
tiltreekke og fastholde medarbejdere, der kan og vil arbejde i en malrettet og forretningsorienteret

virksomhed.

Dygtigheden blandt medarbejdere og opbygningen af vidensressourcer er under konstant udvikling og
er godt pa vej pa flere helt centrale positioner. Fokuseringen pa medarbejderes kompetenceudvikling
pagar kontinuerligt, og der tilboydes uddannelsesmuligheder tilrettet den enkelte medarbejders

kompetenceniveau.

Medarbejderstaben i GLERUP koncernens produktioner bestdr hovedsageligt af fagligt dygtige
héndveerkere. I alle produktionsselskaber under GLERUP koncernen betragtes uddannelsen af unge

hé&ndveerkere som en naturlig samfundsmeessig forpligtigelse..

Ved regnskabsérets afslutning har virksomhederne under Glerup koncernen ca. 500 medarbejdere,

som primeert kan henferes til Samson-koncernen..

Finansielle risici

Ledelsen vurderer, at koncernen ikke er pavirket af seerlige risici udover de almindelige forekommende

i branchen. Nedenfor er der redegjort for valutarisici og renterisici.

Valutarisici

Koncernen har samhandel i fremmed valuta med savel kunder som leveranderer. Henset at der
pengepolitisk traditionelt fores en fastkurspolitik mellem den danske krone og Euroen, og at langt den

overvejende del af koncernens samhandel afregnes i enten Danske kroner eller Euro, vurderes

valutarisikoen for at veere lav. Valutarisici afdeekkes ikke.

Renterisici

Koncernen har variabelt forrentede aktiver og forpligtelser i veesentligt omfang og er som felge heraf

udsat for renterisici.
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

Eksternt miljo

GLERUP koncernens primeere investeringer i landbrug, landbrugsmaskineproduktion samt byggeri er
virksomheder med fokus pd at bidrage til et beeredygtig miljg, samt opfyldelse af flere af FN's

verdensmal.. Eksempler pd investeringer:

e (Jkologisk landbrug: Der drives 90 ha gkologisk landbrug, med en mindre beseetning af gkologisk

kodkveeg.

e Investeringer i nye innovative maskiner og redskaber til udbringning af animalsk naturgedning, til
gavn for en mere effektiv landbrugsproduktion og som samtidig skal reducere landbrugets

miljgpavirkning af vores natur.

¢ Lgbende investeringer pa ressource- og energioptimering i forbindelse med koncernens bygningsmasse.

Risikoen vedr. miljo og klimaforhold ved koncernens investeringer er blandt andet:

e At virksomhedernes valg af materialer ikke tilstreekkeligt tilgodeser miljget.

e At virksomhedernes valg af produktionsmetoder ikke tilstraekkeligt tilgodeser miljzet.

e At virksomhedernes valg af breendstof, og en ikke tilstraekkelig fokusering af brug af breendstof, ikke

tilstreekkelig tilgodeser miljoet.

Miljgforbedrende tiltag gennemferes lgbende ud fra en helhedsbetragtning, hvor der tages behgrigt

hensyn til teknologi og gkonomisk gennemferlighed.

Det vurderes, at GLERUP koncernens aktiviteter pa ovenstdende omrader har bidraget til at mindske

pavirkningen af miljg og klima i 2020/2021.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Produktudviklingen er heijt prioriteret og et veesentligt element i virksomhederne i koncernen.

Det er en central del af Samson-koncernens virke at veere ferende indenfor gyllevogne, slangebomme

og nedfeeldere samt fastgedningsspredere til miljerigtig udbringning af naturgedning.

For at sikre den hgjeste grad af faglighed og at koncernen aktivt bidrager til den grenne omstilling,
deltager virksomhederne bla. i flere offentlige stettede forsknings- og udviklingsprojekter med

deltagelse af universiteter fra bade ind- og udland.

Det kan blandt andet naevnes at i regnskabsaret 2020/2021 har Samson Agro A/S deltaget i GUDP-
udviklingsprojektet "Ny udbringningsmetode til gylle i voksende afgreder (NUGA)" under
projektledelse af Aarhus Universitet. Et projekt med fokus pa optimeret udbringning af gylle i

voksende afgreder pé store arbejdsbredder.
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Den 10. september 2021 overtog Samson-koncernen 100% af aktierne i Ggma A/S, hvorved Ggma A/S

fremadrettet bliver et datterselskab i koncernen.

Hensigten med overtagelsen af Gema A/S er pa sigt at konsolidere virksomhedens aktiviteter med
Samson Agrolize A/S til en steerk forhandlerorganisation med fokus pa produkter til udbringelse af
naturgedning. Det geografiske virkeomrade for den konsoliderede virksomhed vil primeert veere

Danmark, Sverige og Norge.

Samfundsansvar

GLERUP koncernen gnsker at efterleve internationale principper, og samtlige leveranderer skal tillige
efterleve koncernens retningslinjer. Ledelsen vurderer, at koncernens CSR-politik er tilfredsstillende i
forhold til dens kerneforretning. For en uddybning af kerneforretningen henvises til afsnittet om

hovedaktivitet i ovenstaende.

Sociale- og personaleforhold
GLERUP koncernen er opmasrksom p4, at der kan veere risici i forhold til sociale- og personaleforhold.
Herunder sikre, at koncernen anses for at spille en aktiv rolle i samfundet og at koncernen har fokus pa

risici vedrgrende arbejdsulykker.

GLERUP koncernens virksomheder stotter og benytter lokale beskaeftigelses- og udviklingsprojekter.

For flere detaljer henvises til virksomhedens egne beretninger. Men der kan bla. andet neevnes.

Samson Agro A/S benytter bl.a. institutionen og produktionsafdelingen "Trepas” i Viborg Kommune,
som yder beskeeftigelse og peedagogisk stette til borgere udenfor det ordineere arbejdsmarked.
Borgerne kommer dagligt eller ugentligt og lgser opgaver i virksomheden pa lige fod med gvrige

ansatte samt tager del i hverdagen bade arbejdsmaessigt og socialt.

Samson Agro SASU benytter bl.a. en institution i Landivisiau Kommune, som yder beskeaftigelse og
paedagogisk stotte til borgere udenfor det ordineere arbejdsmarked. Borgerne kommer ugentligt og

vedligeholder alle udenomsarealer plus andre ad hoc-opgaver.

Alle medarbejdere i GLERUP koncernens virksomheder sikres anseettelse under ordnede forhold med
ansaettelseskontrakt samt at vilkdrene for anseettelse som minimum lever op til det enkeltes lands

lovgivning og arbejdsmarkedets generelle overenskomster.

Koncernen gnsker at udvise et socialt ansvar i alle anseettelsesforhold. Alle medarbejdere, uanset
position, har ret til at blive behandlet med respekt og der er skabt rammer for medarbejderes lebende

udvikling i deres job.

Medarbejdere skal veaere sikret at arbejde i et bade fysisk og psykisk sundt og sikkert arbejdsmilja.
Et godt psykisk arbejdsmiljg i form af glade og tilfredse medarbejdere er altafgerende for at hele

arbejdspladsen fungerer godt. Der er pd alle virksomhederne sikkerheds organisationer jf. de krav
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

Arbejdstilsynet stiller, som behandler og evt. korrigerer procedurer ved arbejdsulykker og neerved

ulykker.

Det vurderes, at GLERUP koncernens aktiviteter har bidraget positivt til at opretholde gode sociale- og
personaleforhold i 2020/2021.

Menneskerettigheder

I GLERUP koncernens virksomheder anseetter vi medarbejdere pd baggrund af deres faglige
kvalifikationer og behandler alle ansggere pa lige vilkdr uagtet etnisk eller national oprindelse, ken,
race, religion, tro, politisk anskuelse, seksuel orientering, alder eller handicap. Vi har derfor ogséd fokus
pa risikoen for at en medarbejder matte fole, at man ikke har lige vilkar. For at sikre, at koncernens
politik  vedrerende  menneskerettigheder  efterleves indgdr vores  politik  vedrerende

menneskerettigheder i virksomhedernes personalehdndbog, der udleveres til vores medarbejdere.

Vi er ikke bekendt med overtreedelser vedrgrende menneskerettigheder i koncernen i 2020/2021.

Antikorruption og bestikkelse
GLERUP koncernen tager afstand for alle former for korruption og bestikkelse. Det er en

grundleeggende del af veerdiseettet i koncernen.

Koncernens medarbejdere og leveranderer skal udvise hgjeste grad af integritet, eerlighed og

heederlighed i alle interne som eksterne forhold.

Vi vurderer, at den veesentligste risiko er, safremt koncernen f.eks. blev anset for at anvende gaver

eller andre midler til at opna fordele.

Ingen medarbejdere ma direkte eller indirekte modtage, forhandle om eller tilbyde bestikkelse,

returkommission eller anden form for underhdndsbetaling — heller ikke selvom vedkommende skulle
veere udsat for ulovlig pression. Dette forbud geelder ogsé for omrader, hvor denne form for adfeerd
maéske ikke forbryder sig mod lokal lovgivning. Koncernens politik vedrerende anti-korruption og

bestikkelse indgér i virksomhedernes personalehdndbog og kommunikeres lebende til medarbejderne.

Der er ikke konstateret overtraedelser vedregrende korruption og bestikkelse i koncernen i 2020/2021.

Virksomhedsetik péa leveranderer.

Leverandgrer forventes at overholde alle geeldende love i de lande, der opereres i omkring aflennings-
og arbejdsforhold, og felge de fastlagte lgn- og arbejdstidsregler. De skal sikre deres medarbejdere et
arbejdsmilje, der forebygger ulykker og minimerer enhver sundhedsrisiko og overholde alle geeldende

sikkerheds- og sundhedsregler i det land, de befinder sig.

Bernearbejde samt tvungen og ufrivillig arbejdskraft tolereres ej heller pd ingen made hos hverken
GLERUP koncernen eller hos leveranderer, som forventes at overholde lovgivningen om begrnearbejde

og kun ma ansaette arbejdskraft, som opfylder mindstekravet til den alder, der geelder i det land, de
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Glerup Holding ApS

Ledelsesberetning

befinder sig.

Konsmaessig sammenszetning af ledelsen
Qverste ledelsesorgan

GLERUP koncernen har hidtil og wvil fortsat tilstrebe at rekruttere de Dbedst egnede
bestyrelsesmedlemmer, ledere og evrige medarbejdere uanset keon. Selskabets rekrutterings- og

personalepolitikker understatter denne praksis.

GLERUPs bestyrelse bestér af 6 generalforsamlingsvalgte medlemmer, hvor 3 er kvinder og 3 er meend.
med 50% kvinder og 50% meend i bestyrelsen. Der er séledes tale om ligelig fordeling af meend og

kvinder i bestyrelsen.

@vrige ledelsesniveauer

I Glerup koncernens gvrige ledelseslag, defineret som direktion, chefgruppen samt afdelingsledere, er
en ligelig kensfordeling opfyldt. Der redegeres derfor ikke seerskilt i beretningen vedrgrende politik for

underrepreesenteret ken i den gvrige ledelse.

Det er GLERUP koncernens opfattelse at begge ken kan yde en ligeveerdig indflydelse péa

virksomhederne i alle ledelseslag.
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Glerup Holding ApS

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Nettoomseaetning 1.100.571 1.170.985 0 0
Andre driftsindteegter 1.148 1.678 0 0
Omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer -581.18b -621.699 0 0
Vareforbrug -34.476 -10.042 0 0
Andre eksterne omkostninger -97.501 -102.201 -752 -215
Bruttoresultat 388.557 438.621 -752 -215
Personaleomkostninger -309.073 -369.048 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger 79.484 69.573 -752 -215
Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anleegsaktiver -29.132 -23.904 -216 -216
Resultat for finansielle poster 50.352 45.669 -968 -431
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 53.577 0 80.444 28.240
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 451 0 0 0
Andre finansielle indteegter 77.816 18.297 41.993 7.185
Andre finansielle omkostninger -20.518 -14.253 =777 -420
Resultat for skat 161.678 49.713 120.692 34.574
Skat af arets resultat -20.293 -12.403 -7.974 -1.394
Arets resultat 141.385 37.310 112.718 33.180

Forslag til resultatdisponering
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11

12

13
13
13
14

Glerup Holding ApS

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

30.06.21 30.06.20 30.06.21 30.06.20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 45531 42.719 0 0
Erhvervede rettigheder 6.940 6.130 0 0
Goodwill 32.728 38.017 0 0
Udviklingsprojekter under udferelse 4.675 663 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 89.874 87.529 0 0

Grunde og bygninger 269.695 304.444 0
Produktionsanleeg og maskiner 25.559 29.716 0 0]
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6.835 10.070 433 649
Materielle anleegsaktiver under udferelse 562 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 302.651 344.230 433 649
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 524.704 444 260
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.889 0 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 20.233 23.322 0 0
Deposita 196 196 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 22.318 23.518 524.704 444.260
Anlesegsaktiver i alt 414.843 455,277 525.137 444.909
Révarer og hjelpematerialer 79.109 40.430 0 0
Varer under fremstilling 130.993 152.689 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 68.451 97.507 0 0
Biologiske aktiver 215 434 0 0
Varebeholdninger i alt 278.768 291.060 0 0
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Note

15

16

Glerup Holding ApS

Balance
Koncern Modervirksomhed
30.06.21 30.06.20 30.06.21 30.06.20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 495 29.183 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 63.932 106.849 0 0]
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 2.125 0 987 0
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 2.803 0 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 775 182 1.000
Andre tilgodehavender 8.528 15.685 146 281
Periodeafgreensningsposter 4.443 3.066 0 0]
Tilgodehavender i alt 82.326 155.558 1.315 1.281
Andre veerdipapirer og kapitalandele 288.953 232.093 192.816 161.984
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 288.953 232.093 192.816 161.984
Likvide beholdninger 105.429 117.421 6.773 5.178
Omseetningsaktiver i alt 755.476 796.132 200.904 168.443
Aktiver i alt 1.170.319 1.251.409 726.041 613.352
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Note

17

18
19

20
20
20
20

20

21

22
23
24
25

Glerup Holding ApS

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
30.06.21 30.06.20 30.06.21 30.06.20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Selskabskapital 50 50 50 50
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 127.538 48.245
Reserve for udviklingsomkostninger 25.318 21.484 0 0
Overfort resultat 500.232 563.412 398.012 536.651
Forslag til udbytte for regnskabsaret 172.064 3.500 172.064 3.500
Egenkapital tilhgrende
moderselskabets kapitalejere 697.664 588.446 697.664 588.446
Minoritetsinteresser 17.304 38.764 0 0
Egenkapital i alt 714.968 627.210 697.664 588.446
Henseettelser til udskudt skat 18.780 33.665 21 46
Andre hensatte forpligtelser 30.891 38.676 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 49.671 72.341 21 46
Geeld til realkreditinstitutter 36.222 38.922 0 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 52.654 4.703 0 0
Leasingforpligtelser 6.509 11.979 0 0
Anden geeld 61.422 49.061 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 156.807 104.665 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 11.335 75.280 0 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 66.342 179.687 0 0]
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 3.573 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 80.424 90.622 0 50
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 20.246 18.677
Selskabsskat 23.216 2.510 8.034 2.510
Anden geeld 61.711 93.410 76 3.623
Periodeafgreensningsposter 5.845 2.211 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 248.873 447.193 28.356 24.860
Gealdsforpligtelser i alt 405.680 551.858 28.356 24.860
Passiver i alt 1.170.319 1.251.409 726.041 613.352

Oplysninger om dagsveerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for Egenkapital til-
nettoopskriv- herende
ning efter Reserve for Forslag til modervirksom-
Selskabs-  indre veerdis udviklings- Overfart udbytte for hedens Minoritets- Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital metode omkostninger resultat regnskabséaret kapitalejere interesser ialt
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 - 30.06.21
Saldo pr. 01.07.20 50 0 21.484 563.412 3.5600 588.446 38.764 627.210
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 -4.388 4.388 0 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -3.600 -3.600 0 -3.600
Salg af minoritetsandele 0 0 0 0 0 0 -50.129 -50.129
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 0 8.222 -8.222 0 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -59.346 172.064 112.718 28.669 141.387
Saldo pr. 30.06.21 50 0 25.318 500.232 172.064 697.664 17.304 714.968
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 - 30.06.21
Saldo pr. 01.07.20 50 48.245 0 536.651 3.5600 588.446 0 588.446
Betalt udbytte 0 0 0 0 -3.600 -3.600 0 -3.600
Forslag til resultatdisponering 0 79.293 0 -138.639 172.064 112.718 0 112.718
Saldo pr. 30.06.21 50 127.538 0 398.012 172.064 697.664 0 697.664
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26

Glerup Holding ApS

Koncernens pengestromsopggrelse

Koncern
2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK
Arets resultat 141.385 37.310
Reguleringer -63.051 30.683
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 12.292 -26.825
Tilgodehavender 39.847 34.847
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser -29.476 5.536
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -7.785 0
Pengestromme fra driften for finansielle poster 93.212 81.551
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 68.509 18.297
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -20.518 -14.263
Betalt selskabsskat -3.5616 -12.177
Pengestrgmme fra driften 137.687 73.418
Keb af immaterielle anleegsaktiver -16.179 -14.061
Kaeb af materielle anleegsaktiver -12.930 -12.982
Salg af materielle anleegsaktiver 36.298 878
Keb af finansielle anleegsaktiver -2.171 0
Salg af finansielle anleegsaktiver 504 0
Salg af virksomhed 77.371 0
Pengestromme fra investeringer 82.893 -26.165
Frie pengestromme 220.580 47.253
Betalt udbytte -50.929 -36.000
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -2.543 -2.534
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 49.074 19.950
Afdrag pé geeld til kreditinstitutter -113.245 0
Afdrag péa leasingforpligtelser -70.695 -9.661
Pengestromme fra finansiering -188.338 -27.145
Arets samlede pengestromme 32.242 20.108
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 117.421 120.000
Veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko ved arets begyndelse 244719 222.032
Likvide beholdninger ved arets slutning 394.382 362.140
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 105.429 117.421
Veerdipapirer uden veesentlig kursrisiko 288.953 244.719
I alt 394.382 362.140
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Glerup Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

1. Nettoomsaetning
Der gives nedenfor oplysninger om nettoomseaetningens fordeling pa aktiviteter og geografiske marke-

der. Segmentoplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis og fal-
ger selskabets interne gkonomistyring.

Nettoomsaetningen fordeler sig saledes pa

aktiviteter:
Entreprengr 301.667 479.310 0 0]
Landbrug 15.498 7.843 0 0]
Agro 745.200 672.544 0 0
Ejendomsudvikling 38.206 11.287 0 0]
Lalt 1.100.571 1.170.984 0 0
Nettoomsaetningen fordeler sig sdledes pa geografiske

markeder:
Danmark 522.309 659.529 0 0
EU og 3. lande 578.262 511.455 0 0]
Lalt 1.100.571 1.170.984 0 0
2. Personaleomkostninger
Leonninger 285.382 349.735 0 0
Pensioner 11.862 11.089 0 0
Andre omkostninger til social sikring 8.438 6.254 0 0
Andre personaleomkostninger 3.391 1.970 0 0]
Lalt 309.073 369.048 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 1 aret 622 752 0 0

I henhold til ARL § 98 b stk 3, 2 er oplysning om ledelsesvederlag undladt, idet dette vil oplyse
vederlaget til koncernens eneste direktor.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 23
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet 979 1.071 83 137
Skatteradgivning 50 38 0 0
Andre ydelser 21 272 0 0
Lalt 1.050 1.381 83 137
4. Af- og nedskrivninger af immaterielle og mate-
rielle anleegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle
anleegsaktiver 11.071 13.953 0 0
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 18.061 9.951 216 216
Lalt 29.132 23.904 216 216
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Glerup Holding ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
5. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 0 82.009 29.805
Afskrivning pa goodwill 0 0 -1.565 -1.565
Gevinst ved salg af tilknyttede
virksomheder 53.577 0 0 0
Lalt 53.577 0 80.444 28.240
6. Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder
Resultatandele fra associerede
virksomheder 451 0 0 0
Lalt 451 0 0 0
7. Finansielle indtaegter
Renteindteegter i gvrigt 8.302 1.244 353 0
Valutakursgevinster 0 355 0 0
@vrige finansielle indteegter 69.614 16.698 41.640 7.185
Lalt 77.816 18.297 41.993 7.185
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Glerup Holding ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
8. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede
virksomheder 0 0 776 397
Renteomkostninger i gvrigt 8.780 10.869 1 23
Valutakursreguleringer 464 0 0 0]
@vrige finansielle omkostninger 11.274 3.384 0 0]
@vrige finansielle omkostninger 20.518 14.2563 1 23
Lalt 20.518 14.253 777 420
9. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 23.268 2.524 8.879 1.481
Arets regulering af udskudt skat -2.102 9.882 -25 -87
Regulering af skat fra tidligere ar -873 -3 -880 0]
Lalt 20.293 12.403 7.974 1.394
10. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 79.293 28.239
Forslag til udbytte for regnskabséaret 172.064 3.500 172.064 3.500
Minoritetsinteresser 28.669 4130 0 0
Overfort resultat -59.346 29.680 -138.639 1.441
Lalt 141.387 37.310 112.718 33.180
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Glerup Holding ApS

Noter
11. Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklings-
Faerdiggjorte projekter
udviklings-  Erhvervede under udferel-
Belgb i t.DKK projekter  rettigheder Goodwill se
Koncern:
Kostpris pr. 01.07.20 65.312 6.933 47.384 905
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 0 -470 0
Tilgang i aret 8.775 3.392 0 4.012
Afgang i aret 0 -2.293 0 0
Overfersler i arets lgb til/fra andre poster 242 0 0 -242
Kostpris pr. 30.06.21 74.329 8.032 46.914 4.675
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 -22.835 -803 -9.367 0
Afskrivninger i aret -5.963 -289 -4.819 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 -28.798 -1.092 -14.186 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 45531 6.940 32.728 4.675
Udviklingsprojekter:

Koncernen har stort fokus pd udviklingsaktiviteter rettet mod den primeere malgruppe, som er
professionelle brugere inden for udbringning af naturgedning. Koncernens fortsatte store investeringer
i produktudvikling skal understgtte strategien om fastholdelse af den meget steerke markedsposition i
Skandinavien, Nordtyskland og Nordfrankrig samt veeksten pa udvalgte eksportmarkeder.

Koncernens udviklingsprojekter er primeert baseret pa videreudvikling af eksisterende produkter samt
komponenter hertil.

Aktiverede udviklingsprojekter indeholder udviklingstimer og materialer. Der foretages en arlig
gennemgang af veerdianseettelsen af aktiverede udviklingsprojekter, hvor veerdianseettelsen vurderes i
forhold til historiske salg som folge af lignende udviklingsprojekter o.l. Det forventes at selskabets
udviklingsprojekter under udferelse kan kommercialiseres inden for 1-3 ar.

Goodwill:
Koncernens goodwill relaterer sig til keb af aktivitet og aktier i henholdsvis Frankrig og Polen. Siden
kebet er den gkonomiske udvikling i de udenlandske fabrikker veeret tilfredstillende.
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Glerup Holding ApS

Noter

12. Materielle anleegsaktiver

Materielle an-
Produktions- Andre anleeg, leegsaktiver
Grunde og anleg og ma- driftsmateriel under udferel-

Belgb i t.DKK bygninger skiner og inventar se
Koncern:
Kostpris pr. 01.07.20 373.695 62.136 42.284 0
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 0 -571 0
Tilgang i aret 0 9.004 3.364 562
Afgang i aret -28.817 -16 -10.906 0
Kostpris pr. 30.06.21 344.878 71.124 34.171 562
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 -69.788 -36.224 -31.934 0
Afskrivninger i aret -6.006 -9.357 -2.698 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-

heendede aktiver 611 16 7.296 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 -75.183 -45.565 -27.336 0
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 30.06.21 269.695 25.659 6.835 562
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Noter

12. Materielle anleegsaktiver - fortsat -

Materielle an-
Produktions- Andre anleeg, leegsaktiver
Grunde og anleg og ma- driftsmateriel under udferel-

Belgb i bygninger skiner og inventar se
Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.07.20 0 0 1.081 0
Kostpris pr. 30.06.21 0 0 1.081 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 0 0 -432 0
Afskrivninger i aret 0 0 -216 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 0 0 -648 0
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 30.06.21 0 0 433 0

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.06.21 0 10.250 810 0
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Noter

13. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i Andre veerdipapi-
tilknyttede virk- associerede virk- rer og kapitalan-

Belgb i t.DKK somheder somheder dele
Koncern:
Kostpris pr. 01.07.20 0 0 20.004
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 0 -504
Tilgang i aret 0 1.438 733
Kostpris pr. 30.06.21 0 1.438 20.233
Arets resultat fra kapitalandele 0 451 0
Opskrivninger pr. 30.06.21 0 451 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 0 1.889 20.233
Positive forskelsbelgb ved forste indregning af

kapitalandele malt til indre veerdi 0 0 0
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.07.20 397.166 0 0
Kostpris pr. 30.06.21 397.166 0 0]
Opskrivninger pr. 01.07.20 47.094 0 0]
Afskrivninger pa goodwill -1.565 0 0
Arets resultat fra kapitalandele 82.009 0 0
Opskrivninger pr. 30.06.21 127.5638 0 0]
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 524.704 0 0]
I regnskabsposten indgar goodwill pr. 30.06.21

med 10.957 0 0
Positive forskelsbelgb ved forste indregning af

kapitalandele malt til indre vaerdi 15.653 0 0
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Noter
13. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Glerup A/S, Skals 100%
Investeringsselskabet af 20/9 1999 A/S, Skals 100%
@rndrupgaard ApS, Skals 100%
Udsigten Silkeborg ApS, Aarhus 100%
Holdingselskabet af 21.12.2009 A/S, Aarhus 55%
Samson Group A/S, Viborg 100%
Associerede virksomheder:
FooR A/S, Viborg 24%
14. Finansielle anlsegsaktiver i gvrigt
Belgb i t.DKK Deposita
Koncern:
Kostpris pr. 01.07.20 196
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0]
Kostpris pr. 30.06.21 196
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 196
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Koncern Modervirksomhed
30.06.21 30.06.20 30.06.21 30.06.20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
15. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 495 29.183 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning i alt 495 29.183 0 0
16. Periodeafgreensningsposter
Andre periodeafgraensningsposter 4.443 3.066 0 0
Lalt 4.443 3.066 0 0

Periodeafgrensningsposter  udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende  husleje,
forsikringspreemier, abonnementer og renter

17. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser primo 38.764 34.634 0 0
Salg af minoritetsandele -60.129 0 0 0]
Minoritetsinteressernes andel af arets

resultat 28.669 4.130 0 0
Lalt 17.304 38.764 0 0
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Koncern Modervirksomhed
30.06.21 30.06.20 30.06.21 30.06.20
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
18. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.07.20 33.665 43.380 21 46
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -12.783 0 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -2.102 -9.715 0 0
Udskudt skat pr. 30.06.21 18.780 33.665 21 46
Udskudt skat fordeler sig sdledes:
Immaterielle anleegsaktiver 6.984 18.693 0 0
Materielle anlsegsaktiver 9.940 12.646 -b 9
Finansielle anleegsaktiver 161 22 0 0
Varebeholdninger 1.836 1.963 0 0
Tilgodehavender -119 336 26 37
Hensatte forpligtelser -22 5 0 0]
Lalt 18.780 33.665 21 46
19. Andre hensatte forpligtelser
Garantiforpligtel-
Belgb i t.DKK ser
Koncern:
Forpligtelser pr. 01.07.20 38.676
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -3.834
Nettohensat i &ret -3.951
Forpligtelser pr. 30.06.21 30.891

Der er indregnet hensatte forpligtelser til forventede garantikrav pa grundlag af tidligere erfaringer
vedrgrende niveauet for reparationer og returvarer.
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20. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt

Belgb i t.DKK forste ar efter b ar 30.06.21 30.06.20
Koncern:

Geeld til realkreditinstitutter 2.700 26.909 38.922 41.465
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4544 48.093 57.198 70.424
Leasingforpligtelser 4.091 0 10.600 18.995
Anden geeld 0 0 61.422 49.061
Lalt 11.335 75.002 168.142 179.945

21. Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter 5.845 2.211 0 0

L alt 5.845 2.211 0 0

Periodeafgreensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtegter i de
efterfelgende &r.
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22. Oplysninger om dagsveerdi
Barsnoterede Varebeholdnin-
veerdipapirer og  ger (biologiske
Belegb i t.DKK kapitalandele aktiver) Lalt
Koncern:
Dagsveerdi pr. 30.06.21 288.953 215 289.168
Arets eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 56.669 0 56.669
Modervirksomhed:
Dagsveerdi pr. 30.06.21 192.816 0 192.816
Arets eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 37.633 0 37.633

Biologiske aktiver, som omfatter handelsbesaetning, maéles til handelsveerdi/dagsveerdi som opgerespa
baggrund af geeldende markedspriser for dyr af tilsvarende sterrelse og alder pd den nasermeste aktive
markedsplads. Der tages udgangspunkt i en gennemsnitsbetragtning mellem markedspriserne for de

forskellige storrelser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

35



Glerup Holding ApS

Noter

23. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 28 maneder og en gennemsnitlig ydel-
se pa t.DKK 31, i alt t.DKK 878.

Kautionsforpligtelser

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Til-

knyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger pé balancedagen t.DKK 0.

Andre eventualforpligtelser

Et af koncernens selskaber har tegnet kapitalandele i et kommanditselskab for i alt t.DKK 13.719.
Selskabet har indbetalt t.DKK 11.205 af den tegnede kapital, og den samlede restheaeftelse udger pa
balancedagen sédledes t.DKK 2.514.

Modervirksomhed:

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de

sambeskattede selskaber fremgar af administraionsselskabet OveKi ApS.

Der henvises til administrationsselskabets ' drsregnskab for yderligere oplysninger.
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24. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 38.922 er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 269.695.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har koncernen afgivet virksomhedspant. Virksomhedspantet
omfatter pr. 30.06.21 felgende aktiver til regnskabsmaessig veerdi:

e Andre anleeg, driftsmateriel og inventar t.DKK 11.516

e Varebeholdninger t.DKK 115.165

e Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 25.096

Koncernen har deponeret skadelasbreve pa t.DKK 50.000 til sikkerhed for geeld med Jyske Bank A/S..

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

25. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Ove Glerup Hovedaktionaer
OveKi ApS, Viborg Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennemfert pa nor-

male markedsvilkar.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for modervirksomheden OveKi ApS, Viborg.
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Koncern

2020/21 2019/20
t.DKK t.DKK

26. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Andre driftsindteegter -1.148 -1.578
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 29.131 23.904
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -63.578 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -451 0
Finansielle indteegter -77.815 -18.298
Finansielle omkostninger 20.618 14.253
Skat af rets resultat 20.292 12.402
Lalt -63.051 30.683
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27. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for store koncerner og virksomhe-

der i regnskabsklasse C.

Regnskabspraksis for modervirksomheden og koncernen er sendret og der henvises til afsnittet "An-

dring i anvendt regnskabspraksis”.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har eendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Praesentation af funktionsopdelt resultatopgerelse

Selskabet har i aret eendret anvendt regnskabspraksis ved at g& fra den funktionsopdelte
resultatopgerelse til den artsopdelte resultatopgerelse, da det er ledelsens vurdering, at der derved
bedre opnds et retvisende billede. Sammenligningstal er eendret i overensstemmelse med den nye

praksis. Den eendrede praksis pavirker ikke arets resultat, egenkapital og balancesum.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved farste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
kontrol. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalinteresser, mellem 20% og 50% af stemmeret-
tighederne og udgver betydelig indflydelse, men ikke kontrol, betragtes som associerede virksomhe-

der.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afliegges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenlsegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som en del af koncern-
egenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdisponeringen forholdsmeessigt

til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

Keb og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed, som ikke medferer sendringer i kontrol, be-
handles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og forskellen mellem vederlaget og den

regnskabsmaessige veerdi allokeres til modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes sammen-
leegningsmetoden. Sammenleegningen anses for gennemfert pa erhvervelsestidspunktet uden tilpas-
ning af sammenligningstal. Forskelsbelgbet mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-

heds regnskabsmaessige indre veerdi indregnes i egenkapitalen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i

resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetaere pos-
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ter i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste
arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsakti-
ver, varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktions-
dagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyn-
delse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursregulerin-

ger.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter indre veer-
dis metode og hvor mellemveerendet anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afhaendelse af de selvsteendige udenland-

ske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedregrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici forbundet
med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balancen. Finansielt lease-
de aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indregning til dagsveerdien af det lea-
sede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede

aktiver behandles efterfglgende som gvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser.
Efter ferste indregning méles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvorefter leasingydelsens

rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopgerelsen over

leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelsbet kan opgeres palideligt og for-
ventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet pa

vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tjenesteydel-
serne (leveringsmetoden). Nettoomseetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl.

moms og afgifter opkrasevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Netto-

omsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsak-

tiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer med

tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pé lagerbeholdnin-

ger af ravarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydninger i lager-

beholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugsti-

der og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 10 0
Erhvervede rettigheder 5-10 0
Goodwill 7-10 0
Bygninger 30-50 0
Indretning af lejede lokaler 2-7 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-7 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-7 0

Goodwill afskrives over 7-10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige

nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid. Af-
skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restveerdien

fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis

omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Dagsveerdiregulering af biologiske aktiver

Under dagsveerdiregulering af biologiske aktiver indregnes urealiserede veerdireguleringer af biologis-

ke aktiver samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige kapitalandele i datter-
virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i
resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af even-
tuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab

alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes ge-
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vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, rentedelen af finan-
sielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab

pé andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes lebende

som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til pos-

ter indregnet direkte i egenkapitalen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en
bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i produktionen. Udvik-
lingsprojekter males ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder lenninger og afskrivninger, der di-
rekte eller indirekte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til
at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden indregnes ikke i kostprisen. @vrige udviklings-

projekter og udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overferes til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet er klar til
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brug.

Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-

og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-

skrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmsessige veerdi pa salgstids-

punktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg

og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-

den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pd brugstider og restveerdier, som fremgar af afsnit-

tet "Af- og nedskrivninger”.
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Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrgrende mate-
rielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar aktivet er klar til

brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en even-
tuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet

fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter indre veer-
dis metode. P4 kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for naermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I balancen indregnes og males kapitalandele i associerede virksomheder efter indre veerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for neermere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvoref-
ter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser maéles til dagsveerdi pé& erhver-

velsestidspunktet.

Indre veerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, males ved farste indregning til kostpris. Transak-
tionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandele-
ne. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resultatopgerel-

sen pa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at kapitalan-
delene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaeessige indre veerdi, op-
gjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt gevin-
ster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger til

brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte, méles til kostpris.

Ved erhvervelse af minoritetsandele i dattervirksomheder anvendes anvendes overtagelsesmetoden i
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modervirksomhedens balance, hvorefter de erhvervede identificerbare aktiver og forpligtelser males til

dagsveerdi péd erhvervelsestidspunktet.

Ved erhvervelse af associerede virksomheder indregnes goodwill forholdsmeessigt pd baggrund af den

faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelab) indregnes under kapitalande-
le i associerede virksomheder. For negativ goodwill (negativt forskelsbelgb) foretages en revurdering af
de opgjorte dagsveerdier for de forholdsmeessigt erhvervede nettoaktiver og kebsvederlaget for kapital-
andelene. Negativ goodwill, der kan henferes til eventualforpligtelser pa erhvervelsestidspunktet, ind-
regnes under kapitalandele i associerede virksomheder og reduceres i takt med realisering af disse for-
pligtelser. Et resterende negativt forskelsbelsb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa er-
hvervelsestidspunktet. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12

maneder efter erhvervelsestidspunktet.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurdering af ak-
tivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 7 &r for kapitalandele i dattervirksomheder. Brugs-
tiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed,

som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendelsessum-
men og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen

under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indika-

tioner pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses

dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessi-

ge veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveer-
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dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestrgemme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt

brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Nedskrivninger
pé goodwill tilbagefares ikke, medmindre goodwill indgér i den regnskabsmeessige veerdi af kapitalan-
dele.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-

veerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med tilleeg af om-

kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen

til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Biologiske aktiver, der omfatter levende dyr og planter, som omdannes biologisk og er anskaffet med
henblik pa salg, forarbejdning, forbrug eller avl af yderligere dyr og planter, males ved ferste indreg-
ning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte foranlediget af an-
skaffelsen indtil aktivet er klar til brug. Under veekstperioden og frem til hgsttidspunktet maéles de bio-
logiske aktiver i balancen til dagsveerdi med fradrag af forventede salgsomkostninger. Dagsveerdien re-
preesenterer det belgb, som aktiverne vil kunne selges for til en uatheengig keber. Dagsveerdien opge-

res til de senest konstaterede salgsvaerdier pa markeder for tilsvarende aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender, nar der pé individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende

er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende selskabets

indgéede lejeaftaler.
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Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det enkelte igangveerende
arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale budgette-
rede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes
som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delakti-

viteter for det enkelte igangveerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méales salgsveerdien til de

medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser
aftheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er posi-

tiv eller negativ.

Nér det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtesegter pa det enkelte

igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-

de efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder eller
kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, maéles i balancen til kostpris. Andre kapi-
talandele klassificeret som omsaetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne
er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et aktivt marked, males til dagsveerdi svarende til kurs-

veerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes i modervirksomhe-
dens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det

omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udviklingsprojek-
ter indregnes i modervirksomhedens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkost-
ninger. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa akti-
vet. Safremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven med
et tilsvarende belgb. Reserven oplgses, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere indregnes i balan-

cen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvee-
rende arbejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, ndr selskabet pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af
selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dags-

veerdi, sdfremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pad 1 — 5
ar. Garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa grundlag af tidligere ars erfa-

ringer med garantiarbejder.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor op-
gorelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme skattejurisdiktion eller ved udligning i

skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-

lancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nopta-
gelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og ldneomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pé grundlag af den bereg-

nede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens paly-

dende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for le-

vering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjienesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger vedrgren-

de indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens anpartskapital og omkost-

ninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa
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langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser péa finansiel-

le leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og kortfristet

geeld til kreditinstitutter.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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