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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Seven52 Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebaek, den 30. juni 2021

Direktion:

Nils Jansson



|IBDO 5

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Seven52 Capital ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Seven52 Capital ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med den indregnede earn-out pa 440
mio. kr. Vores konklusion er ikke modificeret vedragrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Dan Bogk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med salg af finansielle aktiver i maj 2019 blev en del af vederlaeggelsen til selskabet
baseret pa en earn-out-betaling. Ledelsen har optaget earn-out-betalingen til den forventede vaerdi,
der er aftalt mellem parterne i forbindelse med transaktionen. Ved opggrelse af dagsveerdien er den
forventede earn-out-betaling kapitaliseret.

Den endelige earn-out-betaling opgeres pa baggrund af avancen ved realisering af en sterre
ejendomsportefglje centralt beliggende i Kebenhavn erhvervet i perioden 2017 til 2019 ejet af
koncernen under Calder Investment S.a.r.l. Der er primaert tale om boligejendomme. Det endelige
belgb afhaenger af en raekke faktorer pa tidspunktet for realisering af ejendomsportefgljen. Det
gelder primart udviklingen i ejendomsmarkedet i Kebenhavn, renteniveauet, optimering af
portefgljen og driften af ejendommene, mulighed for udvidelse af kvadratmeter mv. Disse forhold
bevirker, at der er en betydelig usikkerhed forbundet med vaerdianseettelsen i forbindelse med
regnskabsaflaeggelsen.

Ledelsen forventer, at earn-out-betalingen kommer til udbetaling efter ar 2021.

Den indregnede vaerdi, der er beregnet af kaber af selskaberne, er gennemgaet af bade salgers og
kabers radgivere og er samtidig i overensstemmelse med indgaet overdragelsesaftale mellem kaber og
seelger.

Verdien af earn-out-betalingen er indregnet som andre tilgodehavender.

Ledelsen ggr opmaerksom pa den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af earn-out-
betalingen, herunder de andringer som kan forekomme i vaerdien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet anser arets resultat som forventet.

| 2021 har selskabet/koncernen foretaget flere investeringer indenfor bl.a. udvidelse af management,
fast ejendom, markedsfgring samt consumer goods.

Koncernen har arbejdet med flere forskellige projekter indenfor en bred palette af aktiviteter og har i
slutningen af 2020 fundet de muligheder i markedet og har foretaget ansattelser, som understatter
denne strategi, hvorfor aktivitetsniveauet for hele koncernen er vasentlig hgjere end i 2019.

Selskabets drift baerer dog praeg af, at aktivitetsniveauet i 2020 ikke har veeret der, hvor det
forventes at vaere fremadrettet. Ledelsen har brugt aret pa at saette hjerneflag for selskabets og
koncernens fremtidige strategi.

Koncernens generelle udvikling har vaeret begraenset af de udfordringer som Covid-19 har medfert ift.
at mades fysisk og skabe udvikling i den hastighed, som selskabets anpartshavere havde habet, men
ikke desto mindre er ledelsen yderst tilfreds med den udvikling, der ses i datterselskaberne, som out
performer bade budgetter og tidshorisonter pa forskellige milestones sat af den gverste ledelse for
hvert enkelt selskab.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020 2019
kr. kr.

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER -2.115.386 110.680.185
Eksterne omKkoStNINGer . ..cviiiiii it eiceei e eeeaeees -7.336.752 -5.358.537
DRIFTSRESULT AT, ...cutiitiiitiiiieieeieeieeeneeeneeeneeaneeaneannens -9.452.138 105.321.648
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccoveevviiieinnnnn... 0 478.009.178
Andre finansielle indtaegter......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieenees 1 3.175.195 2.090.266
Andre finansielle omkostninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 2 -3.572.551 -231.335
RESULTAT FOR SKAT.....iiiiiitiiiiiiieei e eereeeneeeneenens -9.849.494 585.189.757
Skat af arets resultat......o..veeeeeeeieneniieieiieieieeieeeeeeeneaans 3 1.692.378 769.928
ARETS RESULTAT ...euiiniiniiniineieieeeeeeeeeeeeeeeerereaneanea -8.157.116 585.959.685
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
101 We e L= -2.307.774 -7.413.467
Overfart resultat......coeeeviiiiiiiiiiiii e e e e reneeenenns -5.849.342  593.373.152

N -8.157.116 585.959.685
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre investeringsaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiieienneennens
Materielle anlaegsaktiver..........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenns

Kapitalandele i dattervirksomheder........c.cccvveiviiiininnnnn...

Biologiske aKtiVer....ovuiiiiiiiiii i e
Varebeholdninger.........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeaees

Andre tilgodehavender........coovviieiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c..ccevevvieennnn...
Tilgodehavender..........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre veerdipapirer og kapitalandele..........ccccvvveiiininnnnnn...
AT =g 1o T 1) | =) O

Likvide beholdninger..........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeas
OMSZETNINGSAKTIVER ... .titiiiiiiiiiiiiiiiininenenenennenns

AKTIVER. ..o

PASSIVER

Selskabskapital....cccvereiiiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode...............
Overfart overskud........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiens

EGENKAPITAL....c.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieaea

Geeld til pengeinstituttern...oovveeiiiiiiiiiiiii e
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
SelskabssKat....o.vieiiiiiiiiiii i e e
Anden gaeld...ooeiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cooceviiiiiiiiininn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiienaes

PASSIVER. ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2020

kr.

2.086.000
4 2.086.000

7.932.232
94.996

5 8.027.228
10.113.228
0

0
105.734.955
1.633.885
440.511.056
58.493
547.938.389

6 23.601.179
23.601.179

15.622.625
587.162.193

597.275.421

100.000
3.909.852
587.308.008

591.317.860
5.384.494
116.575

0

456.492
5.957.561
5.957.561

597.275.421

2019
kr.

1.908.000
1.908.000

9.847.618
94.996
9.942.614

11.850.614

1.772.347
1.772.347

59.725.134

0
440.060.000
1.702.046
501.487.180

59.987.748
59.987.748

28.694.143
591.941.418

603.792.032

100.000
6.217.626
593.157.350

599.474.976
0

3.284.938
932.118
100.000
4.317.056
4.317.056

603.792.032



|IBDO

EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020.......cccvveeiiiiieinnnennnnnn..

Forslag til resultatdisponering.........c.ccevveeveeennnnnn..

Egenkapital 31. december 2020

10
Reserve for
nettoopsk.
Selskabs- efter indre Overfort
kapital vaerdis metode overskud | alt

100.000 6.217.626 593.157.350599.474.976
-2.307.774 -5.849.342 -8.157.116

100.000 3.909.852 587.308.008 591.317.860
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiieienees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder...................
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccccoeviiiiiiiiiiiiiiieennnnen.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooevviiiiieiiiiiiiiiiiiinneennen.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020......ccceeireiieeeneenneenneeeneeaneeeneeaneeenens
LI 1= U N
Kostpris 31. december 2020..........cccceviiiiiiiiniiiiiiiininnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.......................

2.968.091
207.104

3.175.195

66.957
3.505.5%4

3.572.551

-1.692.378

-1.692.378

1.053.168
1.037.098

2.090.266

50.528
180.807

231.335

-769.928

-769.928

Andre
investerings-
aktiver

1.908.000
178.000
2.086.000

2.086.000

11

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Finansielle anlasgsaktiver 5
Kapitalandele i
datter- Andre
virksomheder vaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2020......ccceiieiiirneiineerienneenneeaneeeneennes 3.822.380 94.996
I 1= U = 200.000 0
Kostpris 31. december 2020............ccociiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 4.022.380 94.996
Veerdireguleringer 1. januar 2020........ceveeiieiineenneenneenneenne. 6.217.626 0
Arets vaerdireguleringer ..........oouvieeiiiiiiieiieiieieieeeenn, -1.922.998 0
Veaerdireguleringer 31. december 2020............cccevveennenn... 4.294.628 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 192.388 0
2020 ettt eaae e
Afskrivninger pa goodWill........oeveniiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeane, 192.388 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. 384.776 0
december 2020........cuiiniiiiiiiiii e
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 7.932.232 94.996
Andre vardipapirer og kapitalandele 6
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:
Aktier Obligationer
Dagsvaerdi 31. december 2020.......ceviieiiiiiiiiiiieiiieeennnnnnn, 5.088.843 18.512.337
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen............cc.eevueenenn. -268.201 -2.789.284
Eventualposter mv. 7
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udggr O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Til sikkerhed for datterselskabet Mustang Trailers ApS' mellemvarende med Ringkjgbing
Landbobank har virksomheden stillet kaution.

Depoter med en samlet vaerdi pa 23.601 tkr. er stillet til sikkerhed for alt mellemvaerende
med pengeinstitut.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med salg af finansielle aktiver i maj 2019 blev en del af vederlaeggelsen til
selskabet baseret pa en earn-out-betaling. Ledelsen har optaget earn-out-betalingen til den
forventede veaerdi, der er aftalt mellem parterne i forbindelse med transaktionen. Ved
opggrelse af dagsvaerdien er den forventede earn-out-betaling kapitaliseret.

Den endelige earn-out-betaling opggres pa baggrund af avancen ved realisering af en starre
ejendomsportefglje centralt beliggende i Kabenhavn erhvervet i perioden 2017 til 2019 ejet
af koncernen under Calder Investment S.a.r.l. Der er primart tale om boligejendomme. Det
endelige belgb afhaenger af en rakke faktorer pa tidspunktet for realisering af
ejendomsportefgljen. Det gaelder primaert udviklingen i ejendomsmarkedet i Kgbenhavn,
renteniveauet, optimering af portefgljen og driften af ejendommene, mulighed for udvidelse
af kvadratmeter mv. Disse forhold bevirker, at der er en betydelig usikkerhed forbundet med
vaerdiansaettelsen i forbindelse med regnskabsaflaggelsen.

Ledelsen forventer, at earn-out-betalingen kommer til udbetaling efter ar 2021.

Den indregnede vaerdi, der er beregnet af kgber af selskaberne pa overdragelsestidspunktet,
er gennemgaet af bade selgers og kebers radgivere og er samtidig i overensstemmelse med
indgaet overdragelsesaftale mellem kaber og salger.

Verdien af earn-out-betalingen er indregnet som andre tilgodehavender.

Ledelsen gar opmaerksom pa den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af
earn-out-betalingen, herunder de andringer som kan forekomme i vaerdien.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Seven52 Capital ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver males til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til dagsvaerdi.

Til opgerelse af dagsvaerdien anvendes en Discounted Cash Flow-model, hvor virksomhedsveaerdien
beregnes som nutidsvaerdien af de frie pengestremme, som kapitalinteressen forventes at skabe
gennem sin primaere drift efter skat, driftsmaessige investeringer og andringer i arbejdskapital.
Budgetperioden udger fem ar, og terminalvaerdien opggres pa grundlag af et normaliseret
driftsresultat efter skat i det ferste ar efter budgetperioden (NOPAT), som fremskrives uendeligt ved
en vejet gennemsnitlig kapitalomkostning (WACC) uden veekstfaktor. Afkastkravet afspejler en
langsigtet kapitalstruktur svarende til sammenlignelige virksomheder. Ved opggrelse af selskabets
andel fratraekkes kapitalinteressens rentebaerende nettogaeld opgjort til dagsvaerdi.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger
Biologiske omsaetningsaktiver optages ved farste indregning til kostpris og ved efterfalgende maling
til dagsveerdi.

Dagsvaerdien er den veaerdi, som beholdningen forventes at kunne indbringe ved en transaktion mellem
uafhangige parter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender i form af earn-out medtages til dagsveerdi.

Vaerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og
andre veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs. lkke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i a-
contoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.



