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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2020 for Teix Partners ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 25. juni 2021

Direktion
Nils Smedegaard Andersen Kirsten Smedegaard Andersen
adm. direktor direktor
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Teix Partners ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Teix Partners ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspédtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er vathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
ndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspédtegning gore opmarksom pa oplysninger herom 1 drsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspéategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortset-
te driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25. juni 2021

Rodl & Partner Danmark A/S
Godkendt Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 39 18 86 78

Claus D. Bishaw-Witt
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10028
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er generel radgivning, formidling- og investeringsvirksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud péd kr. 12.258.507, og selskabets
balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 85.879.561.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Teix Partners ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssammendrag af nettoomsatning med fradrag af andre eksterne omkostnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Nettoomsatningen, der hovedsagelig omfatter konsulentydelser, indregnes 1 resultatopgerelsen,
nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt

og forventes modtaget.

Nettoomsatningen méles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket 1 nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineart over den vurderede skonomiske levetid, der er fastsat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles 1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vesentlig

del af den samlede kostpris.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ér

Aktiver med en kostpris pd under kr. 14.100 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associeret virksomhed

Kapitalandele 1 associeret virksomhed males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveardien, nedskrives til denne lavere verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, samt tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter investeringer 1 unoterede private equity fonde samt
kapitalandele 1 unoterede selskaber. Investeringerne maéles ved ferste indregning til kostpris og
méles efterfolgende til dagsverdi med lebende indregning af dagsvardiregulering i
resultatopgerelsen. Investeringerne veardiansattes pid baggrund af den senest modtagne
rapportering fra de respektive fonde og selskaber, som er baseret pad anerkendte
vardiansattelsesmetoder og teknikker.

Op- eller nedskrivninger af investeringerne foretages, nar der fra de underliggende fonde og
selskaber rapporteres om realiserede gevinster og tab, og urealiserede op- og nedskrivninger af
investeringerne. Vardien af fonden reguleres for eventuel skyldig eller hensat carry til private
equity selskabet. Tidligere foretagne op- og nedskrivninger tilbageferes helt eller delvist, hvis
begrundelsen for disse ikke lengere foreligger.

Investeringer 1 unoterede selskaber males ved feorste indregning til kostpris og males
efterfolgende til dagsverdi. Safremt en dagsvaerdi ikke kan bestemmes, méles investeringerne til

kostpris.

Tilgodehavende hos associeret virksomhed samt andre tilgodehavender maéles til amortiseret
kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende 1 pengeinstitutter.
Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier, males til dagsvardi pa balance-
dagen. Ikke-bersnoterede vaerdipapirer males til dagsvardi baseret pa beregnet kapitalvardi.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til net-
torealisationsverdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring 1 ud-
skudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen bortset fra poster,
der fores direkte pd egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede verdireguleringer direkte pd egenkapitalen 1
dagsverdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

11
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Anlagsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

12
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Teix Partners ApS
Arsrapport 2020

CVR-nr. 38 76 81 58

Note 2020 2019
kr. kr.

4.230.570 1.026.169
-258.454 -258.454
3.972.116 767.715
1 12.751.087 7.745.058
2 -3.253.036 0
13.470.167 8.512.773
3 -1.211.660 -1.043.706
12.258.507 7.469.067
12.258.507 7.469.067
12.258.507 7.469.067

13
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Balance 31. december

Note 2020 2019
kr. kr.

Aktiver

Goodwill 138.000 276.000
Immaterielle anlegsaktiver 138.000 276.000
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 239.766 360.220
Materielle anlaegsaktiver 239.766 360.220
Kapitalandele i associerede virksomheder 12.512.500 12.500
Tilgodehavender i associerede virksomheder 800.121  13.123.651
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 70.744.473  54.268.218
Andre tilgodehavender 1.000.000 1.000.000
Finansielle anleegsaktiver 85.057.094  68.404.369
Anlzgsaktiver i alt 85.434.860  69.040.589
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.435.786 0
Andre tilgodehavender 0 165.736
Selskabsskat 770.698 0
Tilgodehavender 2.206.484 165.736
Verdipapirer 2.502.523 7.627.844
Vardipapirer 2.502.523 7.627.844
Likvide beholdninger 5.130.925 5.697.241
Omsatningsaktiver i alt 9.839.932  13.490.821
Aktiver i alt 95.274.792  82.531.410

14
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Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Teix Partners ApS

Arsrapport 2020

CVR-nr. 38 76 81 58

Note 2020 2019

kr. kr.
50.000 50.000
85.829.561 73.571.054
4 85.879.561 73.621.054
3.635 12.804
3.635 12.804
50.000 34.750
9.328.349 8.362.502
0 500.300
13.247 0
9.391.596 8.897.552
9.391.596 8.897.552
95.274.792 82.531.410

5
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2020
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Teix Partners ApS
Arsrapport 2020
CVR-nr. 38 76 81 58

Overfort
Anpartskapital resultat [ alt

50.000 73.571.054 73.621.054
0 12.258.507 12.258.507

50.000 85.829.561 85.879.561

16
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Noter

1

Finansielle indtaegter

Verdiregulering til dagsvaerdi, anlaegsaktiver
Udbytte og renter, anleegsaktiver

Verdiregulering til dagsverdi, omsatningsaktiver
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Renter nertstiende parter m.v.
Verdiregulering til dagsvaerdi, anlaegsaktiver
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Teix Partners ApS

Noter 2020

CVR-nr. 38 76 81 58

2020 2019
kr. kr.

11.062.778 5.744.691
1.413.393 1.656.064
229.241 0
45.675 344.303
12.751.087 7.745.058
269.994 0
2.925.189 0
57.853 0
3.253.036 0
1.220.829 1.048.058
-9.169 -4.352
1.211.660 1.043.706
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Rodl & Partner Teix Partners ApS
Noter 2020

CVR-nr. 38 76 81 58

Noter

4 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestér af 50.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes:

2020 2019 2018 2017 2016
Anpartskapital 1.
januar 2020 50.000 0 0 50.000 0
Anpartskapital 50.000 0 0 50.000 0

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Investeringstilsagn
Der péhviler selskabet en resterende investeringsforpligtelse pa 16.088 tkr.
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