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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2018 for Avlscenter Møllevang A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 11. juni 2019

Direktion      

Niels Vejrup Pedersen

direktør

Bestyrelse      

William Thomas Christianson

formand

Matthew Scott Culbertson Frank Dam Hansen

Niels Vejrup Pedersen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Avlscenter Møllevang A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Avlscenter Møllevang A/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selska-

bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard

for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der

udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i af-

snittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derud-

over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Herning, den 11. juni 2019

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Skjøtt Sørensen

statsautoriseret revisor

mne26807
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Selskabsoplysninger

Selskabet Avlscenter Møllevang A/S

Møllevej 3

6670 Holsted

CVR-nr.: 38 76 60 58

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Vejen

Bestyrelse William Thomas Christianson, formand

Matthew Scott Culbertson

Frank Dam Hansen

Niels Vejrup Pedersen

Direktion Niels Vejrup Pedersen

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Platanvej 4

7400 Herning
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018

DKK

2017

DKK

Bruttofortjeneste 85.335.491 26.060.665

Personaleomkostninger 3 -12.978.393 -11.161.220

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 4 -5.632.326 -4.846.617

Resultat før finansielle poster 66.724.772 10.052.828

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 227.748 88.707

Finansielle indtægter 5 868.518 296.941

Finansielle omkostninger 6 -3.402.683 -3.119.351

Resultat før skat 64.418.355 7.319.125

Skat af årets resultat 7 -14.144.152 -1.634.181

Årets resultat 50.274.203 5.684.944

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 5.500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 91.248 88.707

Overført resultat 50.182.955 96.237

50.274.203 5.684.944
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018

DKK

2017

DKK

Erhvervede rettigheder 521.525 415.336

Goodwill 4.000.000 4.500.000

Immaterielle anlægsaktiver 8 4.521.525 4.915.336

Grunde og bygninger 9 88.762.987 79.977.590

Stambesætning 16.025.700 16.607.800

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 9 19.974.571 21.971.672

Materielle anlægsaktiver 124.763.258 118.557.062

Kapitalandele i dattervirksomheder 10 594.742 366.994

Andre værdipapirer og kapitalandele 11 1.098.495 1.371.631

Finansielle anlægsaktiver 1.693.237 1.738.625

Anlægsaktiver 130.978.020 125.211.023

Varebeholdninger 12 7.728.983 10.367.519

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.844.116 5.123.227

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42.000.524 1.073.805

Andre tilgodehavender 1.972.391 2.287.386

Periodeafgrænsningsposter 462.500 0

Tilgodehavender 49.279.531 8.484.418

Værdipapirer 0 1.000.000

Likvide beholdninger 76.207.812 213.242

Omsætningsaktiver 133.216.326 20.065.179

Aktiver 264.194.346 145.276.202
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2018

DKK

2017

DKK

Selskabskapital 980.392 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 316.455 225.207

Overført resultat 152.502.930 18.049.296

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 5.500.000

Egenkapital 13 153.799.777 24.274.503

Hensættelse til udskudt skat 6.092.200 5.267.200

Hensatte forpligtelser 6.092.200 5.267.200

Gæld til realkreditinstitutter 79.355.549 73.601.432

Anden gæld 13.498.048 13.813.681

Langfristede gældsforpligtelser 14 92.853.597 87.415.113

Gæld til realkreditinstitutter 14 2.850.000 2.507.000

Kreditinstitutter 1.462.076 16.873.362

Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.125.258 4.995.817

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.249.557 2.233.379

Selskabsskat 0 525.991

Anden gæld 14 524.186 708.447

Periodeafgrænsningsposter 237.695 475.390

Kortfristet gæld 11.448.772 28.319.386

Gældsforpligtelser 104.302.369 115.734.499

Passiver 264.194.346 145.276.202

Usædvanlige forhold 2

Væsentligste aktiviteter 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 15

Anvendt regnskabspraksis 16
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Noter til årsregnskabet

1 Væsentligste aktiviteter

Selskabet hovedaktivitet er produktion af avlsgrise og bortforpagtning af jord og land, samt formuepleje af

selskabets midler.

2 Usædvanlige forhold

Selskabets drift og og kapitalforhold er væsentligt påvirket af ekstraordinært salg avlsdyr mv. og

kapitalforhøjelse i forbindelse med udvidelse af ejerkredsen.

2018

DKK

2017

DKK

3 Personaleomkostninger

Lønninger 12.517.930 10.601.564

Pensioner 348.000 258.000

Andre omkostninger til social sikring 112.463 301.656

12.978.393 11.161.220

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 34 33

4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 694.629 674.524

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 4.937.697 4.172.093

5.632.326 4.846.617

5 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 244.366 48.352

Andre finansielle indtægter 624.152 171.019

Valutakursreguleringer 0 77.570

868.518 296.941
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

6 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 3.219.791 3.119.351

Kursreguleringer omkostninger 182.892 0

3.402.683 3.119.351

7 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 13.319.152 4.510.176

Årets udskudte skat 825.000 -2.875.995

14.144.152 1.634.181

8 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede

rettigheder Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. januar 589.860 5.000.000

Tilgang i årets løb 300.818 0

Kostpris 31. december 890.678 5.000.000

Ned- og afskrivninger 1. januar 174.524 500.000

Årets afskrivninger 194.629 500.000

Ned- og afskrivninger 31. december 369.153 1.000.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 521.525 4.000.000
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Noter til årsregnskabet

9 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

DKK DKK

Kostpris 1. januar 81.770.850 24.350.505

Tilgang i årets løb 10.922.563 842.944

Afgang i årets løb 0 -50.000

Kostpris 31. december 92.693.413 25.143.449

Ned- og afskrivninger 1. januar 1.793.260 2.378.833

Årets afskrivninger 2.137.166 2.800.531

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -10.486

Ned- og afskrivninger 31. december 3.930.426 5.168.878

Regnskabsmæssig værdi 31. december 88.762.987 19.974.571

2018

DKK

2017

DKK

10 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 278.287 0

Tilgang i årets løb 0 278.287

Kostpris 31. december 278.287 278.287

Værdireguleringer 1. januar 88.707 0

Årets resultat 227.748 88.707

Værdireguleringer 31. december 316.455 88.707

Regnskabsmæssig værdi 31. december 594.742 366.994

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Gørklint Svin A/S Holsted DKK 751.000 %100

AM 100 ApS Holsted DKK 50.000 %100

10



Noter til årsregnskabet

11 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 1. januar 973.162

Tilgang i årets løb 131.952

Afgang i årets løb -6.619

Kostpris 31. december 1.098.495

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.098.495

2018

DKK

2017

DKK

12 Varebeholdninger

Handelsbesætning 4.275.190 3.600.940

Råvarer og hjælpematerialer 3.453.793 6.766.579

7.728.983 10.367.519

13 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 225.207 18.049.296 5.500.000 24.274.503

Kontant kapitalforhøjelse 480.392 0 84.204.608 0 84.685.000

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -5.500.000 -5.500.000

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi primo 0 0 13.582.754 0 13.582.754

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi ultimo 0 0 -13.498.048 0 -13.498.048

Skat af årets regulering af

sikringsinstrumenter 0 0 -18.635 0 -18.635

Årets resultat 0 91.248 50.182.955 0 50.274.203

Egenkapital 31. december 980.392 316.455 152.502.930 0 153.799.777
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Noter til årsregnskabet

14 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2018

DKK

2017

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 79.355.549 73.601.432

Langfristet del 79.355.549 73.601.432

Inden for 1 år 2.850.000 2.507.000

82.205.549 76.108.432

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 13.498.048 13.813.681

Langfristet del 13.498.048 13.813.681

Øvrig kortfristet gæld 524.185 708.447

14.022.233 14.522.128
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

15 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 88.762.987 79.977.590

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar, besætning og varelager med en

regnskabsmæssig værdi på 43.729.254 48.946.991

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 1.001.069 364.000

Mellem 1 og 5 år 2.546.672 0

Efter 5 år 636.668 0

4.184.409 364.000

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for GNM Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-

skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at

selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Avlscenter Møllevang A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

14



Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-

men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres

til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,

indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning, andre landbrugsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre

eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægs-

aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-

værdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt 5 år.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgørel-

sen som omkostninger i anskaffelsesåret.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 10-20 år

Øvrige bygninger 30-50 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Stambesætningen optages til kostpris. Kostprisen indeholder direkte omkostninger med tillæg af indirekte

produktionsomkostninger. Da stambesætningen løbende udskiftes, afskrives der ikke herpå.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter anlægsaktiver, der måles til dags-

værdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Varebeholdninger

Handelsbesætningen optages til kostpris. Kostprisen indeholder direkte omkostninger med tillæg af

indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
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terialer og direkte løn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og

aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest notere-

de salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-

gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på

lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering

på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.
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