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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 for Martin Haugaard
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn @, den 24. juni 2022

Direktion

Martin Haugaard

direktor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Martin Haugaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Martin Haugaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabsprak-
sis for sével koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnska-

bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-
ter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede

revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspéategning gere opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-

skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. juni 2022

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Michael Beuchert

statsautoriseret revisor
mne32794
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet Martin Haugaard Holding ApS
c/o Grant Thornton, Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr. 38751751
Regnskabsar: 1. januar 2021 - 31. december 2021
Direktion Martin Haugaard, direkter
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Bankforbindelse Ringkjebing Landbobank
Dattervirksomheder SIPA Group S.A., Schweiz

SIPA Immobilliere Sarl, Schweiz

MH Management Sarl., Schweiz

Rialto Real Estate Dvlp. Ltd, Storbritannien
Ginalaz Ltd, Storbritannien

Rialto International ApS, Kebenhavn

Rialto Properties A/S, Kebenhavn

Rialto Developments A/S, Kebenhavn

Rialto Real Estate Developments A/S, Kgbenhavn
European Maritime Finance A/S, Kebenhavn

DB Copenhagen Airport Hotel ApS, Kebenhavn

Kapitalinteresse Health-Advisor S.a.r.l., Luxembourg
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

2021 2020
t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 271.075 211.940
Bruttoresultat 126.132 72.525
Resultat af primaer drift 81.408 38.715
Finansielle poster, netto 6.086 -1.391
Arets resultat 72.433 31.473
Balance:
Balancesum 330.650 260.358
Egenkapital 145.669 76.339
Pengestremme:
Driftsaktivitet 71.158 57.486
Pengestremme i alt 71.158 57.486
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 35 25
Nogletal i %:
Bruttomargin 46,5 34,2
Overskudsgrad (EBIT-margin) 30,0 18,3
Likviditetsgrad 135,2 103,8
Soliditetsgrad 26,9 18,2
Egenkapitalforrentning 68,5 91,6
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets aktivitetet bestar i at vere et holdingselskab. Herudover er koncernens primare aktivitet at

investere i ejendomsprojekter og hertil tilknyttede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets nettoomsatning udger kr. mod kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger 27.427.151 kr. mod

8.161.565 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets likvider er i 2021 steget med 11.753.538 kr., nemlig fra 7.350.775 kr. til 19.104.313 kr.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Valutarisici

Aktiviteter 1 udlandet medferer at der resultatet, pengestromme samt egenkapital pdvirkes af kurs og
renteudviklingen for en rackke valutaer. Afdeekningen af denne risiko sker ved at man forseger at optimere kab og

salg i relevante valuta herunder i projekternes respektive lande.

Kreditrisici

Koncernen har begrenset ekstern gaeld, hvorfor det vurderes at kreditrisikoen er lav.

Videnressourcer

Selskabets primere vidensressource ligger i at opkebe, udvikle og bearbejde investeringsprojekter i udlandet og
derved skabe oget vakst for lokale omrader og samtidig samarbejde med lokale entreprenerer. Derudover ligger der
en del viden i de respektive medarbejdere og deres lokale kendskab til netveerket i omréderne for

investeringsprojekterne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Virksomheden har ingen forsknings- eller udviklingsprojekter, hvorfor dette ikke er relevant for virksomheden at

forholde sig til.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsérets udlgb som kan pévirke indeverende ars regnskabsafleggelse.

Redegorelse for samfundsansvar i henhold til Arsregnskabslovens § 99 a
Selskabet har en klar holdning til at deres ejendomsprojekter skal veere med fokus pa den gronne omstilling.
Selskabet forsoger at benytte sig af gromne alternativer ved indkob af rdvarer herunder indtcenker gronne

transportmuligheder for hjemtagelse af ravarer til ejendomsprojekter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Direkte omkostninger

Andre driftsindtegter

Andre eksterne omkostninger
Ombkostninger vedrerende
investeringsejendomme

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver

Resultat af primzer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig séledes:

Anpartshavere i Martin Haugaard Holding
ApS

Minoritetsinteresser

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
271.075.125  211.940.325 0 0
128.402.443  123.661.992 0 0
5.419.215 228.999 0 0
-21.319.742 -15.751.331 -297.414 -257.988
-640.404 -230.709 0 0
126.131.751 72.525.292 -297.414 -257.988
-42.277.615 -31.864.138 0 0
-2.446.345 -1.945.989 0 0
81.407.791 38.715.165 -297.414 -257.988
0 0 23.666.009 9.895.840
0 0 18.590 39.968
8.238.736 1.743.869 5.147.635 490.329
-2.152.274 -3.135.119 -1.162.905 -2.297.844
87.494.253 37.323.915 27.371.915 7.870.305
-15.061.714 -5.850.733 55.236 291.260
72.432.539 31.473.182 27.427.151 8.161.565
46.745.211 21.739.539
25.687.328 9.733.643
72.432.539 31.473.182
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.
Anlagsaktiver
8  Goodwill 25.101.022 26.720.443 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 25.101.022 26.720.443 0 0
9  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.340.075 1.898.820
10 Investeringsejendomme 26.364.748 26.170.748
Materielle anleegsaktiver i alt 28.704.823 28.069.568 0 0
11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 82.030.175 81.555.718
12 Kapitalinteresse 6.710.867 2.526.343 2.526.343 2.526.343
13 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 37.584.945 26.209.989 37.584.943 26.209.989
14 Deposita 1.263.482 694.442 1.001.966 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 45.559.294 29.430.774  123.143.427  110.292.050
Anlzegsaktiver i alt 99.365.139 84.220.785  123.143.427 110.292.050
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 39.389.290 19.814.289
15 Igangvarende arbejder for fremmed regning 40.097.914 26.012.568
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 1.877.618 2.038.349
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 1.716.304
Andre tilgodehavender 15.454.123 23.547.188 6.140.969 5.887.808
Tilgodehavender i alt 94.941.327 69.374.045 8.018.587 9.642.461
Likvide beholdninger 136.343.878  106.762.946 19.104.314 7.350.775
Omsztningsaktiver i alt 231.285.205 176.136.991 27.122.901 16.993.236
Aktiver i alt 330.650.344  260.357.776  150.266.328  127.285.286
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Overfort resultat 89.048.276 47.412.386 43.377.113 15.949.962
Egenkapital for minoritetsinteresser 89.098.276 47.462.386 43.427.113 15.999.962
Minoritetsinteresser 56.570.322 28.876.753 0 0
Egenkapital i alt 145.668.598 76.339.139 43.427.113 15.999.962
Hensatte forpligtelser
16 Hensattelser til udskudt skat 714.586 1.268.369 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 714.586 1.268.369 0 0
Geaeldsforpligtelser
17 Geeld til pengeinstitutter 13.156.755 13.027.934 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.156.755 13.027.934 0 0
Geeld til pengeinstitutter 0 0 2.979 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 15.411.647 32.161.469 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 37.250.974 19.708.588 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 6.348.510 4.744.408
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 99.919.089  105.302.775 99.919.089  105.276.594
18 Selskabsskat 12.244.261 618.005 568.637 1.264.322
Anden gzld 6.284.434 11.931.497 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 171.110.405  169.722.334  106.839.215  111.285.324
Geeldsforpligtelser i alt 184.267.160  182.750.268  106.839.215  111.285.324
Passiver i alt 330.650.344  260.357.776  150.266.328  127.285.286
1 Usikkerhed ved indregning eller méling
19 Eventualposter
20 Neertstaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen Virksomhedskapital Overfort resultat Minoritetsinteresser T alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 42.303.065 30.882.994 73.236.059
Arets overforte overskud eller underskud 0 46.745.211 25.687.328 72.432.539
50.000 89.048.276 56.570.322 145.668.598
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden Virksomhedskapital Overfort resultat T alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2021 50.000 15.949.962 15.999.962
Arets overforte overskud eller underskud 0 27.427.151 27.427.151
50.000 43.377.113 43.427.113
11
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

1. januar - 31. december

Koncern
2021 2020
Note kr. kr.
Arets resultat 72.432.539 31.473.182
21 Reguleringer -17.540.391 -707.868
22 /Zndring i driftskapital 16.266.138 26.720.436
Pengestromme fra drift for finansielle poster 71.158.286 57.485.750
Pengestremme fra driftsaktivitet 71.158.286 57.485.750
ZEndring i likvider 71.158.286 57.485.750
Likvider 1. januar 2021 106.762.946 69.989.368
Valutakursreguleringer (likvider) -3.992.409 5.497.817
Likvider 31. december 2021 173.928.823 132.972.935
Likvider
Likvide beholdninger 136.343.878 106.762.946
Veardipapirer 37.584.945 26.209.989
Likvider 31. december 2021 173.928.823 132.972.935
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller méling
Koncernens investeringsejendomme maéles til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udger 26.364.748 kr.
Dagsvaerdien opgeres for ejendommen pa baggrund af en rakke centrale forudsetninger, herunder de
enkelte ejendommes forventede normalindtjening samt fastsatte afkastkrav, jf. oplysninger til noterne
til &rsregnskabet. Afkastkravene er fastsat, s& de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pé
tilsvarende ejendomme med tilsvarende beliggenhed. Der er vasentlig usikkerhed forbundet med
fastszttelsen af afkastkravene, og en forogelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5%-point vil reducere

den samlede dagsverdi med 1.727.215 kr., jf. omtale heraf i arsregnskabets note 10.

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 42.219.743 31.842.083 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 57.872 22.055 0 0
42.277.615 31.864.138 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 35 25 0 0
3. Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver
Afskrivning pa koncerngoodwill 1.619.421 1.619.421 0 0
Afskrivning péd andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 826.924 326.568 0 0
2.446.345 1.945.989 0 0
4. Andre finansielle indtzegter
Renter, pengeinstitutter 0 0 0 683
Renter til tilknyttede virksomheder 0 0 14.859 28.626
Andre finansielle indtaegter 8.238.736 698.269 0 0
Valutakursdifferencer 0 1.045.600 4.713.815 7.756
Udbytte portefoljeaktier 0 0 418.961 453.264
8.238.736 1.743.869 5.147.635 490.329
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
5. Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 62.890 158.600
Andre finansielle omkostninger 2.152.274 3.135.119 1.100.015 2.139.244
2.152.274 3.135.119 1.162.905 2.297.844
6. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 15.384.790 5.385.745 815.300 -216.304
Arets regulering af udskudt skat -1.812.091 464.988 0 0
Regulering af tidligere ars skat 1.489.015 0 -870.536 -74.956
15.061.714 5.850.733 -55.236 -291.260
7. Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 27.427.151 8.161.565
Disponeret i alt 27.427.151 8.161.565
Koncern
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
8. Goodwill
Kostpris 1. januar 2021 32.388.416 32.388.416
Kostpris 31. december 2021 32.388.416 32.388.416
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -5.667.973 -4.048.552
Arets afskrivninger -1.619.421 -1.619.421
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -7.287.394 -5.667.973
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 25.101.022 26.720.443
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Noter
Koncern
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
9. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2021 2.977.035 2.904.200
Tilgang i érets lob 1.278.579 83.235
Afgang i arets lob -647.010 0
Kostpris 31. december 2021 3.608.604 2.987.435
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.088.615 -767.246
Arets afskrivninger -826.924 -321.369
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athendede aktiver 647.010 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -1.268.529 -1.088.615
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 2.340.075 1.898.820
10. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2021 26.170.748 26.170.748
Tilgang i rets lob 194.000 0
Kostpris 31. december 2021 26.364.748 26.170.748
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 26.364.748 26.170.748

Dagsverdien af investeringsejendomme opgeres ved anvendelse af den afkastbaserede model som
den beregnede kapitalvaerdi af de pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa
den budgetterede nettoindtjening for det kommende é&r tilpasset en normalindtjening og ved
anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme.
Veardien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk

tomgang, sterre renoveringsarbejder m.v

Centralforudsaetninger for opgerelse af dagsveerdi
Selskabets investeringsejendom er en hotelejendom beliggende i Drager. Investeringsejendommen
er malt til dagsveerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model, jf. beskrivelsen af anvendt

regnskabspraksis.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsattelsen af dagsvaerdien.
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Noter
Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
11. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 81.555.718 81.680.718
Tilgang i érets lob 474.457 0
Afgang i arets lob 0 -125.000
Kostpris 31. december 2021 82.030.175 81.555.718
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2021 82.030.175 81.555.718

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
SIPA Group S.A., Schweiz 60 % 23.936.383 15.499.062
SIPA Immobilliere Sarl, Schweiz 51% 13.114.365 4.762.046
MH Management Sarl., Schweiz 100 % 1.047.812 -158.058
Rialto Real Estate Dvlp. Ltd, Storbritannien 75 % 1.349.563 0
Ginalaz Ltd, Storbritannien 75 % 93.939.675 1.119.177
Rialto International ApS, Kebenhavn 60 % 31.859.801 31.392.626
Rialto Properties A/S, Kebenhavn 100 % 6.560.220 1.948.824
Rialto Developments A/S, Kebenhavn 75 % 271.235 -90.075
Rialto Real Estate Developments A/S, Kebenhavn 60 % -507.268 1.096.896
European Maritime Finance A/S, Kebenhavn 60 % 9.961.157 9.367.701
DB Copenhagen Airport Hotel ApS, Kebenhavn 100 % 2.353.377 526.997
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
12. Kapitalinteresse
Kostpris 1. januar 2021 2.526.343 0 2.526.343 0
Tilgang i rets lab 4.184.524 2.526.343 0 2.526.343
Kostpris 31. december 2021 6.710.867 2.526.343 2.526.343 2.526.343
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2021 6.710.867 2.526.343 2.526.343 2.526.343
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Ejerandel
Health-Advisor S.4.r.1., Luxembourg 10 %
13.  Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. januar 2021 26.209.989 0 26.209.989 0
Tilgang i érets lob 22.329.571 26.209.989 22.329.569 26.209.989
Afgang i arets lab -10.954.615 0 -10.954.615 0
Kostpris 31. december 2021 37.584.945 26.209.989 37.584.943 26.209.989
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2021 37.584.945 26.209.989 37.584.943 26.209.989
14. Deposita
Kostpris 1. januar 2021 694.442 457.687
Tilgang i rets lob 569.040 236.755
Kostpris 31. december 2021 1.263.482 694.442
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 1.263.482 694.442
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Noter
Koncern
31/12 2021 31/12 2020
kr. kr.
15. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 40.097.914 26.012.568
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 40.097.914 26.012.568
Der indregnes séledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning (omsatningsaktiver) 40.097.914 26.012.568
40.097.914 26.012.568
16. Hensattelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2021 1.268.369 725.291
Udskudt skat af arets resultat -553.783 543.078
714.586 1.268.369
17. Geld til pengeinstitutter
Geeld til pengeinstitutter i alt 13.156.755 13.027.934
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 3.027.934 3.027.934
Koncern Moderselskab
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020
kr. kr. kr. kr.
18.  Selskabsskat
Beregnet selskabsskat for
indevaerende &r 12.244.261 618.005 568.637 1.264.322
12.244.261 618.005 568.637 1.264.322
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Noter

19.

20.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

31/12 2021

tkr.

Leasingforpligtelser 1.306
Eventualforpligtelser i alt 1.306

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og solidarisk med de
ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haef-

telse udger et andet belob.

Nezertstiende parter

Transaktioner

Selskabet har haft felgende transaktioner med nertstdende parter:

Moderselskab

2021

kr.

Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 23.666.009
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder -62.890
Forrentning af mellemvarende med kapitalejer -984.600
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.877.618
Geeld til tilknyttede virksomheder -6.348.509
Geeld til kapitalejer -99.919.089
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Noter
Koncern
2021 2020
kr. kr.
21. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 2.446.345 1.945.989
Avance ved athendelse af anlaegsaktiver -5.295.979 0
Udbytte fra tilknyttede virksomheder -23.666.009 -9.895.840
Andre finansielle indtaegter -8.238.736 -1.743.869
Ovrige finansielle omkostninger 2.152.274 3.135.119
Skat af arets resultat 15.384.790 5.385.745
Udskudt skat -323.076 464.988
-17.540.391 -707.868
22. Andring i driftskapital
Zndring i igangverende arbejder 14.085.346 26.012.568
Andring i tilgodehavender 54.843.413 44.800.834
Zndring i leverandergald og anden geeld -52.662.621 -44.092.966
16.266.138 26.720.436
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Arsrapporten for Martin Haugaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af beleb,

der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti-

vets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd koncernen, og

forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflegges,

og som vedrarer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsverdireserve.
Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta maéles til kursen pé transaktionsdagen.
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Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vare selvstendige
enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Dette geelder ogsé
kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valuta-

kurser.

Kursregulering af mellemvearender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Tilsvarende indregnes
valutakursgevinster og valutakurstab pé lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til kurssikring af selv-

steendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare poster til
balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for ef-
terfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet

poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetzre post.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martin Haugaard Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,

hvori Martin Haugaard Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i koncernens resultat og

egenkapital, men prasenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pd egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pa den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirksomhedens kapitaleje-

re.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eks-

klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaetningen i takt
med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsverdien af arets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entrepriseckontrakten og
ferdiggarelsesgraden pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil til-

gé selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun svarende til de

medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindtaegter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtagter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede feellesomkostninger og indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtagter vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen

som mellemvarender med lejere.

Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver

Arbejde udfoert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre interne omkost-
ninger, der er atholdt i regnskabséret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og materielle anlaegs-

aktiver.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme
Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, repara-
tions- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedrerende varme-

regnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives over den vur-
derede skonomiske levetid, der fastlegges pé baggrund af ledelsens erfaringer med de enkelte forretningsomrader.
Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der er mellem 15 og 20 &ar. Afskrivningsperioden er fastsat
med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en

steerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.
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Materielle anlaegsaktiver

Ovrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets

regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n-

dring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-54r 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrerende ope-

rationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuelle

direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi. Ejendommene vardian-
settes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kommende &r sammen med et
afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsvaerdi. Den anvendte verdiansat-

telsesmodel er ueendret i forhold til sidste regnskabsér.
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Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en forbedring. Omkost-
ninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen un-

der ”omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset levetid. Den var-
diforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i investeringsejendom-
mens lgbende maéling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendom-

mens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “veardireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indregnes og maéles til kostpris. Er genindvindingsveer-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,

der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til barskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvar-

dien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved

afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Nedskriv-

ninger pa goodwill tilbagefores ikke.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien males pa
baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det enkelte igangverende
arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede

omkostninger pé det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsvaerdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsverdien til de medgéede

omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at
de afholdes.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Martin Haugaard Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrarende

skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller
”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge

af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, maéles til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsverdi.

Geaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlédn svarer til 1a-
nets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantveerdi pa ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-

ring pé optagelsestidspunktet.
Geeldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet selskabets pengestremme er indeholdt i pen-

gestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsaktivitet. I
pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes un-der “Renteindtagter og
udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncernens selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 méneder, og som uden

hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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