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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2019 -

30. april 2020 for Micha A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019/20.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 18. september 2020

Direktion      

Poul Steen

direktør

Claus Borath Sørensen

direktør

Bestyrelse      

Steen Bjørn Nielsen

formand

Henrik Ypkendanz Poul Steen

Torben Klausen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Micha A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2019 -

30. april 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Micha A/S for regnskabsåret 1. maj 2019 - 30. april 2020, der omfatter

resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnska-

bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt op-

når revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrække-

lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre,

at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 18. september 2020

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Kim Vorret

statsautoriseret revisor

mne33256
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Selskabsoplysninger

Selskabet Micha A/S

Michael Jensens Vej 8 - 12, Tjørring

7400 Herning

CVR-nr.: 38 73 29 19

Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april

Stiftet: 23. juni 1964

Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Steen Bjørn Nielsen, formand

Henrik Ypkendanz

Poul Steen

Torben Klausen

Direktion Poul Steen

Claus Borath Sørensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Platanvej 4

7400 Herning

Pengeinstitut Sydbank

Dalgasgade 22

7400 Herning
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Resultatopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

Bruttofortjeneste 17.769 22.218

Personaleomkostninger 6 -10.050 -11.331

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -376 -365

Andre driftsomkostninger 0 -25

Resultat før finansielle poster 7.343 10.497

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 7 -1.894 -333

Finansielle indtægter 8 1.900 1.834

Finansielle omkostninger 9 -2.639 -1.261

Resultat før skat 4.710 10.737

Skat af årets resultat 10 -1.497 -2.458

Årets resultat 3.213 8.279

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte 30.000 10.000

Overført resultat -26.787 -1.721

3.213 8.279
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Balance 30. april

Aktiver

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 553 740

Indretning af lejede lokaler 458 0

Materielle anlægsaktiver 11 1.011 740

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12 0 245

Andre tilgodehavender 258 258

Finansielle anlægsaktiver 258 503

Anlægsaktiver 1.269 1.243

Færdigvarer og handelsvarer 11.472 17.145

Forudbetaling for varer 648 1.341

Varebeholdninger 12.120 18.486

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.006 7.300

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 76.677 72.258

Andre tilgodehavender 1.313 703

Selskabsskat 0 331

Periodeafgrænsningsposter 186 177

Tilgodehavender 86.182 80.769

Værdipapirer 16 17

Likvide beholdninger 732 825

Omsætningsaktiver 99.050 100.097

Aktiver 100.319 101.340
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Balance 30. april

Passiver  

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Selskabskapital 5.000 5.000

Overført resultat 25.306 52.090

Foreslået udbytte for regnskabsåret 30.000 10.000

Egenkapital 60.306 67.090

Hensættelse til udskudt skat 920 1.096

Hensatte forpligtelser 920 1.096

Anden gæld 663 0

Langfristet gæld 13 663 0

Kreditinstitutter 13.786 7.772

Leverandører af varer og tjenesteydelser 599 984

Gæld til tilknyttede virksomheder 18.351 16.680

Selskabsskat 150 2

Gæld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 1.530 3.943

Anden gæld 13 3.467 3.773

Periodeafgrænsningsposter 547 0

Kortfristet gæld 38.430 33.154

Gældsforpligtelser 39.093 33.154

Passiver 100.319 101.340

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Usædvanlige forhold 2

Begivenheder efter balancedagen 3

Væsentligste aktiviteter 4

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 14

Nærtstående parter 15

Anvendt regnskabspraksis 16
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital Overført resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. maj 5.000 52.090 10.000 67.090

Betalt ordinært udbytte 0 0 -10.000 -10.000

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 3 0 3

Årets resultat 0 -26.787 30.000 3.213

Egenkapital 30. april 5.000 25.306 30.000 60.306
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

En betydelig del af selskabets varelager består af forårs- og/eller sommerkollektioner af tøj. Som følge af

udbruddet af Covid-19, hvor regeringen besluttede at ”lukke landet ned”, har selskabet ultimo regnskabsåret og

efter regnskabsåret udløb ikke været i stand til at sælge tøj i forventet omfang.

Som følge af stor usikkerhed om dels efterspørgslen efter de enkelte kollektioner efter genåbningen af landet, og

dels turismen i løbet af sommeren og efteråret, hersker der væsentlig usikkerhed om værdiansættelsen af

selskabets varelager.

Det er ledelsens opfattelse, at der i årsregnskabet er foretaget nedskrivninger på varelageret i passende omfang.

2 Usædvanlige forhold

Selskabet er indtil nu påvirket negativt af virkningerne af Covid-19, eftersom flere butikker eller aftagere har haft

helt eller delvist lukket i en periode. Selskabet er tillige negativt påvirket af, at ledelsen i marts og april har måtte

sende flere medarbejdere hjem som følge af regeringens opfordring hertil. Enkelte af medarbejderne har haft

mulighed for at arbejde hjemmefra, men samlet er selskabet negativt påvirket heraf. Selskabet har ansøgt om

kompensationer fra regeringens (i ind- og udland) hjælpepakker.

Covid-19 vil forventelig få negative konsekvenser for selskabets omsætning og indtjening i 2020/21 i forhold til de

oprindelige planer for regnskabsåret. Ledelsen følger udviklingen nøje, men det er endnu for tidligt at kunne

udtale sig om, hvilken effekt Covid-19 vil have på omsætningen og indtjeningen i 2020/21.

3 Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har efter balancedagen erhvervet de resterende kapitalandele i datterselskabet Van Vuuren Mode

B.V., hvorefter Micha A/S er eneaktionær.

4 Væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i design, markedsføring og salg af

modetøj. Produkterne afsættes i Danmark samt til en lang række lande i hele verden.

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

5 Andre driftsindtægter

Kompensation for løn modtaget i forbindelse med Covid-19 510 0

Kompensation for faste omkostninger i forbindelse med Covid-19 346 0

Øvrige indtægter 1.521 1.350

2.377 1.350
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Noter til årsregnskabet

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

6 Personaleomkostninger

Lønninger 9.270 10.429

Pensioner 496 550

Andre omkostninger til social sikring 284 352

10.050 11.331

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 23 24

7 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud i dattervirksomheder -1.634 -73

Afskrivning af goodwill -260 -260

-1.894 -333

8 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.846 1.790

Andre finansielle indtægter 54 44

1.900 1.834

9 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 458 428

Andre finansielle omkostninger 2.181 833

2.639 1.261
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Noter til årsregnskabet

2019/20

TDKK

2018/19

TDKK

10 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.680 4.013

Årets udskudte skat -185 -479

Regulering af skat vedrørende tidligere år 2 0

1.497 3.534

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat 1.497 2.458

Skat af egenkapitalbevægelser 0 1.076

1.497 3.534

11 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

TDKK TDKK

Kostpris 1. maj 3.643 656

Tilgang i årets løb 203 510

Afgang i årets løb -564 0

Kostpris 30. april 3.282 1.166

Ned- og afskrivninger 1. maj 2.903 656

Årets afskrivninger 324 52

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -498 0

Ned- og afskrivninger 30. april 2.729 708

Regnskabsmæssig værdi 30. april 553 458

Afskrives over 3-5 år 5 år
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Noter til årsregnskabet

2020

TDKK

2019

TDKK

12 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 597 597

Kostpris 30. april 597 597

Værdireguleringer 1. maj -352 -15

Valutakursregulering 4 -4

Årets resultat -1.634 -73

Afskrivning på goodwill -260 -260

Værdireguleringer 30. april -2.242 -352

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 1.645 0

Regnskabsmæssig værdi 30. april 0 245

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 30. april 1.651 2.212

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Van Vuuren Mode B. V. Holland TEUR 39 %51
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Noter til årsregnskabet

13 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2020

TDKK

2019

TDKK

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 663 0

Langfristet del 663 0

Øvrig kortfristet gæld 3.467 3.773

4.130 3.773

14 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 214 151

Mellem 1 og 5 år 214 248

428 399

Anvisningsforpligtelse vedrørende operationel leasing. Forventede

restværdier ved kontrakternes udløb 304 246

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 - 48/12 - 60 mdr. 4.327 5.629

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabets pengeinstitut har på vegne af selskabet stillet en garanti overfor

PBS A/S på 100 100

Selskabet har på vegne af datterselskab stillet garanti overfor leverandører

af varer og tjenesteydelser på 1.151 776

Selskabet har på vegne af øvrige koncernforbundne selskaber stillet

huslejegarantier på i alt 2.051 1.110
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Noter til årsregnskabet

14 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Selskabet har stillet ulimiteret anfordringsgaranti til sikkerhed for leverandørs leverancer af varer til

koncernforbundne selskaber.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet kautionerer solidarisk for koncernen og koncernens associerede selskabers mellemværende med

kreditinstitut. Kautionen udgør pr. 30. april TDKK 31.457.

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Philiptex A/S, der er administrationsselskab i forhold til sam-

beskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selska-

bets hæftelse udgør et større beløb.

15 Nærtstående parter

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for det ultimative moderselskab

Navn Hjemsted

Philiptex A/S

Kit Karnaby A/S

Herning

Herning
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Micha A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2019/20 er aflagt i TDKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Kit Karnaby A/S har selskabet

undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Som præsentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedag-

en, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet

for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og

omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre

tilgodehavender”  henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig sikring, jf.

nedenfor.

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egen-

kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.

Resulterer den sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt

under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.
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Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Vareforbrug indeholder det forbrug af handelsvarer, der er anvendt for at opnå virksomhedens

nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne

omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 14.100 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier

og goodwill opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat

forpligtelse hertil.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter deposita samt gældsbreve.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest no-

terede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte

skat vedrører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne

provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til

amortiseret kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultat-

opgørelsen som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.
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