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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 20. juni - 31. december
2017 for exodraft systems a/s.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 20. juni - 31. december 2017.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 02/03/2018

Direktion

René Kaaslev Mulvad Madsen
Bestyrelse
Otto Frederik Spliid Peter Hermansen

Jergen Andersen
Formand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjerne i exodraft systems a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for exodraft systems a/s for regnskabsaret 20. juni 2017 - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 20. juni 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Odense, 02/03/2018

Claus Kolin , mne9905

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

exodraft systems a/s beskadtiger sig med projektsalg og service af komponenter og systemer til mekanisk
skorstenstrak fra fastbraandsels-, gas- og olieinstallationer samt systemer til varmegenvinding fra raggasser.

Udvikling i regnskabsar et

Arets resultat udviser et overskud pa DKK 122.094, hvorefter egenkapitalen pr. 31. december 2017 udger
DKK 622.094.

Resultatet for aret anses for tilfredsstillende.
Der er indstillet til generalforsamlingen om udlodning af udbytte for regnskabsaret pa DKK 0.
Betydningsfulde forhold efter regnskabsar ets afsutning

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtradt forhold, som skal tagesi betragtning ved bedgmmelsen af
selskabets indtjening og finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et bedre marked og et resultat for det kommende regnskabsdr, som er over niveauet for
resultatet for 2017.

Hoved- og nggletal

2017
Hovedtal (DKK)
Bruttofortjeneste 449.983
Resultat af primaa drift 148.342
Resultat af finansielle poster 9.570
Resultat far skat 157.912
Arets resultat 122.094
Balancesum 1.581.962
Egenkapital ultimo 622.094
Arets nettoinvesteringer i materielle
anlaggsaktiver 0
Antal medarbejder 1
Afkastningsgrad 94 %
Egenkapitalens forrentning fer skat 31,6 %
Egenkapitalens forrentning efter skat 21,8 %
Soliditetsgrad 39,3%

CVR-nr. 38726609



Side 8 af 16

Nggletallenes beregningsgrundlag:

Afkastningsgrad

Egenkapitalens forrentning far skat

Egenkapitalens forrentning efter skat

Soliditetsgrad

Resultat af primaa drift * 100/
Aktiver ultimo

Resultat far skat * 100/
Egenkapital primo

Resultat efter skat * 100/
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ultimo * 100/
Balancesum ultimo
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for smé klasse
B-virksomheder.

Resultatopger elsen
Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnesi resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.
Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder omkostninger, der er afholdt for at opna arets nettoomsagning. Under vareforbrug
indgdr tillige forsknings- og udviklingsomkostninger.

Salgsomkostninger
Salgsomkostninger indeholder omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger m.v.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v., herunder af skrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtasgter og —omkostninger, kontantrabatter samt
realiserede og urealiserede val utagevinster og —tab.

Selskabsskat

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske sel skaber. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).

Skatteeffekten af sambeskatningen med de sambeskattede sel skaber fordeles pa savel overskuds- som
underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Aktuelle skatteforpligtel ser indregnes i balancen som kortfristet gadd i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudt skatteforpligtelser indregnesi balancen som en hensadtel se. Den udskudte skatteforpligtel se er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle.
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Balancen
Im- og materielle anlaagsaktiver
Im- og materielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, som opgeares som kostpris reduceret med eventuel scrapveardi, fordeles linesat over
aktivernes forventede brugstid, der er:

K now-how og patenter 3-7 &
Biler, edb og inventar 3-10 &

Mindre nyanskaffel ser aktiveresikke, men driftsfares |gbende under ordinag drift.

Den regnskabsmaessige vaardi af im- og materielle anlaggsaktiver gennemgas arlig for at afgere, om der er
indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfad det, gennemfares
en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsvaadien er lavere end den regnskabsmaessige vaadi,
0g der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaadi.

Genindvindingsvaadien for aktivet opgares som den hgjeste vaadi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastsadte en genindvindingsvaardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsadtes en palidelig
genindvindingsvaadi.

Know-how og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaendig kapitalvaadi, da aktivet i
sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe
af aktiver, hvortil de kan henfares.

Varebeholdninger

Ravarer, hjad pematerialer, emballage og handel svarer males til kostpris eller nettorealisationsvaadi, hvor
denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veardi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
Egenkapital

Udbyttet, som forventes udbetalt for ret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel veadi.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil DKK efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender og gadd i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursavancer og —tab indregnesi resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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Afledtefinansiele instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfattende valutaterminsforretninger og val utaoptionsaftaler indregnes
farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til dagsveardi. Positive og negative dagsveadier af
afledte finansielle instrumenter indgér i tilgodehavender henholdsvis forpligtel ser.

AEndring i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaadien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnesi resultatopgerel sen
sammen med eventuelle aandringer i dagsvaadien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndring i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i periodeafgramsningsposter og pa egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som blev
indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnesi kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfares belgb, som
blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgaerel sen.

Pengestr gmsopger el se
Pengestremsopgerel sen opstilles efter den indirekte metode med udgangspunkt i arets resultat far skat.
Pengestramsopgearel sen viser selskabets pengestremme for aret, opdelt pa likviditeten fra driften,

inve-steringer og finansiering, samt hvorledes disse pengestremme har pavirket arets likviditet.

Likviditeten fra driften omfatter pengestremme fra driften reguleret for ikke-kontante driftsposter samt arets
aandringer i arbejdskapitalen.

Likviditeten frainvesteringer omfatter pengestramme fra keb og salg af anlaggsaktiver reguleret for
aandringer i tilgodehavender og gadd, der vedrarer disse investeringer.

Likviditeten fra finansiering omfatter pengestremme fra optagel se af og afdrag palangsigtede 1an samt
udbytte til aktionager.

Selskabets likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgadd.
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Resultatopgerelse 20. jun. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017
Kr.
Bruttor @SUITAL .......eoiieeiiiieeee e e e 449.983
DistributionSOMKOSININGEN ......ccveiuiiiiriieieieie e e -285.971
AdministratioNSOMKOSININGEN ......ccveiuieiieeie e -15.670
Resultat af ordinaar primaer drift ..o 148.342
Andrefinansielle INALEEOEr .........cooeiiiieee e 9.570
Ordinaart resultat far SKat .......ccccocviririieiere e 157.912
SKat af ArELSTESUIAE ......cvcveeieieectceceee ettt 1 -35.818
F Y= £ = U - OO 122.094
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ........cccccccveeeeeevieeccceceeennen. 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ........cccccvecvvvecveeennee. 0
OVEITAIM FESUITAL ....ocveeeeeeieieee e e 122.094
= SRS PTRSN 122.094
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Balance 31. december 2017

Aktiver
Note 2017
Kr.
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccoocvvvievii e, 426.257
Igangvagrende arbejder for fremmed regning .......ccceceeeeeeeienenc s 62.505
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ... 244.406
ANdre tilgodehavender ..........cccoeeie e 124.475
Tilgodehavender I @lt ... 857.643
Likvide beholdninger ... s 724.319
OMsaANINGSAKLIVEN 1At oo 1.581.962
AKLIVEN T AT e e e 1.581.962
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Balance 31. december 2017

Passiver
Note 2017
kr.
Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e 2 500.000
OVEITAT TESUITAL .o 122.094
Egenkapital i @t ....ccooeeeieece e s 622.094
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......oooviiievee e 750.576
Skyldig SEISKADSSKEE .......coveeeriiiiciece e 35.818
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring .. 173.474
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccocovieveeciiicc e 959.868
Gaddsforpligtelser 1 alt ....oooeeeeeeee e 959.868
PASSIVEN T AlT oo e e e e e e e e ———————————aaa 1.581.962
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Pengestrgm

2017
Kr.
ATBISTESUITAL ...vvvvoeeeieeet ettt 122.094
Reguleringer
SKat af ArEtSTESUILAL ......c.coeeeiiiieeeeeeeeee s 35.818
AEndring i driftskapital
AENdring i tilgodehavender ... -857.643
AEndringer i leverandargadd MV. ..o 924.050
Pengestram fra primaa drift far finansielle poster ........ccccceveveveniieninenene 224.319
Pengestram fra ordinga drift .........ccooeieieie i 224.319
Pengestrgmme vedr grende driftsaktivitet ... 224.319
AENAring i HKVIEN oottt 224.319
Likvide beholdninger (Primo) .......cccccceevieieseesece e 500.000
(127 Ko [ g o 1 0 1 o TS 500.000
(127 o 1= G U1 T 724.319
Specifikation af likvider ultimo
Likvide beholdninger (UItIMO) ......cceeeeieeriece e 724.319
Likvider (UITIMO) oo e s 724.319
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Saldo pr. 20. juni 2017
Skat vedrgrende tidligere ar
Skat betalt i aret

Skat af arets resultat

2. Registreret kapital mv.

Saldo 20. juni 2017

Indbetalt indskudskapital

Udloddet udbytte for regnskabsaret 2016 udbetalt i 2017
Fra arets resultatfordeling

Udbytte til udlodning fra arets resultat

3. Oplysning om eventualfor pligtelser

Garantier

Selskabet har ikke stillet garanti overfor trediepart.
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Aktue Udskudt i alt
DKK DKK  DKK
0 0 0
0 0 0
0 0 0
35.818 0 35.818
35.818 0 35.818
. . Overfert
Aktiekapital overskud | alt
DKK DKK DKK
0 0 0
500.000 0 500.000
0 0
122.094
0 122.094
500.000 122.094 622.094

4. Information om transaktioner med naertstaende parter foretaget pa

mar kedsvilkar

Koncernforhold

Sel skabets ultimative moderselskab, der udarbejder koncernregnskab, hvori selskabet indgar som

dattervirksomhed er PHX Holding A/S, Langeskov.
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