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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023
for JD Real Estate ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022/23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro, den 19. december 2023

Direktion

Rasmus Normann Andersen
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i JD Real Estate ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 -
30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for JD Real Estate ApS for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Holstebro, den 19. december 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Kim Vorret Daniel Mogensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33256 mne45831
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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JD Real Estate ApS

Nybovej 9

7500 Holstebro

CVR-nr: 38 70 72 21

Regnskabsperiode: 1. juli 2022 - 30. juni 2023
Hjemstedskommune: Holstebro

Rasmus Normann Andersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

7500 Holstebro



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

JD Real Estate ApS’ formaél er primeert at investere i og drifte en reekke erhvervsejendomme, der anvendes i
koncernens drift. Herudover investeres ogsé gennem datterselskaber langsigtet i ejendomme og
ejendomsudviklingsprojekter i primaert Nordvestjylland.

Aktuelt bestar portefgljen af 11 ejendomme til primeert erhverv, samt 15 datterselskaber, hvor selskabet
enten er eneejer eller majoritetsejer samt 2 selskaber hvor selskabet er delejer sammen med andre
minoritetsejere.

Selskabet har en langsigtet investeringshorisont. Vi investerer udelukkende i danske ejendomme og danske
ejendomsudviklingsprojekter, og gerne uden for de store byer. Der investeres primaert i ejendomme, hvor
drift casen og ikke vaerdistigningerne skal forrente investeringen, og gerne i projekter, der har potentiale i
forhold til baeredygtig vaekst og udvikling. Selskabet tror pa langsigtet veerdiskabelse gennem aktivt ejerskab.

Udvikling i dret

Ejendomsportefoljen i JD Real Estate ApS er fortsat i betydelig veaekst. Til brug for JD-Contractor A/S er en
ny 2.000 m2 havneterminal under opfarelse i Kalundborg, og i Thyborgn etableres 1.850 m2 lager, kontor og
vaerksted.

Ligeledes udvikler JD Real Estate ApS bade i eget regi og gennem datterselskaber en rakke
ejendomsprojekter i Region Midtjylland sammen med strategiske partnere. Selskabet har i det forgangne
regnskabsar frasolgt to af sine ejendomsudviklingsselskaber med tilfredsstillende resultat.

Investeringerne er omfattende, og JD Real Estate ApS' bidrag til koncernens indtjening og omsaetning
forventes at vaere stigende i de kommende ar.

Ved regnskabsarets start var forventningerne til aret blandede pa grund af den gkonomiske udvikling med
forhgjede renter og begyndende tegn pa recession. Begge dele har stor betydning for markedet for
ejendomsinvesteringer i forhold til badde vaerdisetningen samt driften af ejendomme. Driften i de
underliggende ejendomme og selskaber er sdledes i hgj grad pavirket af ikke mindst de stigende renter, men
idet ejendomsportefaljen i hgj grad er finansieret koncerninternt, er selskabets folsomhed begranset.

Ligeledes vurderes den langsigtede veerdi af ejendomsportefaljen at veere stabil, da en konservativ tilgang til
savel veerdisetning som udvelgelse af ejendomsinvesteringer reducerer felsomheden i forhold til den
forventede opbremsning i ejendomsmarkedet.

Arsrapporten udviser et overskud pd DKK 9,3 mio. og egenkapital udger DKK 39,7 mio., svarende til en
soliditetsgrad pr. 30. juni 2023 pa 33,6 %. Indtjeningen er endnu ikke pa det gnskede niveau, men det skal
ses i forhold til, at regnskabsaret i meget hgj grad er praget af, at en veesentlig del af portefeljen aktuelt er
under opforelse eller ombygning, og saledes endnu ikke genererer leje.

Med tanke pa de mange risici og udfordringer, der har varet i lobet af regnskabsaret, er udviklingen i

regnskabsaret dog forlabet acceptabelt om end ikke helt tilfredsstillende. Samlet set er regnskabet for
2022/23 dog et steerkt udgangspunkt for fortsat drift af selskabet.
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Ledelsesberetning

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Forventningerne til det kommende regnskabsar er i hgj grad pavirket af usikkerheden i forhold til, hvorledes
de stigende renter samt inflationen vil pavirke de forskellige udviklingsprojekter, hvor selskabet ejer aktiver.
Udviklingen i Q3 2023 er samlet set positiv for selskabet, men den aktuelle uro og voksende bekymring pa
markederne gor sammen med risikoen for en omfattende og méaske leengerevarende recession, at der latent
hurtigt kan opsta forhold, der vil fa negative konsekvenser for selskabets investeringer og indtjening i
2023/24.

Ledelsen fglger ngje udviklingen i de forskellige segmenter, hvor selskabet opererer, men det er endnu for
tidligt at kunne udtale sig om, hvilken effekt de latente trusler vil have pa indtjeningen i 2023/24. Ledelsen
foretager lgbende tiltag for at sikre savel egenkapital og indtjening pa det forventede niveau for 2023/24. Pa
denne baggrund er ambitionen for 2023/24 primaert at sikre et positivt afkast i niveauet TDKK 10.000 —
15.000.
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Resultatopgerelse 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Note 2022/23 2021/22
TDKK TDKK
Bruttofortjeneste 82 1.488
Administrationsomkostninger -486 -208
Resultat for finansielle poster -404 1.280
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 2.472 -226
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 2.098 56
Finansielle indtaegter 4 6.615 3.002
Finansielle omkostninger -139 0
Resultat for skat 10.642 4.112
Skat af arets resultat 5 -1.336 -927
Arets resultat 9.306 3.185
Resultatdisponering
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -1.319
Overfort resultat 9.306 4.504
9.306 3.185
o -
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Balance 30. juni 2023

Aktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlegsaktiver under udfarelse
Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022/23 2021/22
TDKK TDKK
29.235 26.633
31.362 17.014
6 60.597 43.647
7 9.146 8.003
8 8.053 5.955
17.199 13.958
77.796 57.605
23 11
9 35.988 110.339
3.784 2
470 478
15 12
40.280 110.842
0 12.107
40.280 122.949
118.076 180.554
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Balance 30. juni 2023

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Hensettelser vedrarende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Deposita
Langfristede galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Medarbejderforhold

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Nertstdende parter

Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022/23 2021/22
TDKK TDKK

1.000 1.000

38.693 29.387

39.693 30.387

2.693 0

2.693 0

203 317

10 203 317

5.003 48

69.145 148.841

1.339 807

0 154

75.487 149.850

75.690 150.167

118.076 180.554
1
11
12
13
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat
Egenkapital 30. juni

pwe

Selskabs- Overfort I alt
kapital resultat
TDKK TDKK TDKK
1.000 29.387 30.387
0 9.306 9.306
1.000 38.693 39.693
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Noter til arsregnskabet

1. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2. Indtagt af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud
Andel af underskud
Gevinst ved salg af kapitalandele

3. Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud

4. Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

pwe

2022/23 2021/22
0 0
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
406 586
-3.632 -812
5.698 0
2.472 -226
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
2.098 56
2.098 56
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
3.847 2.906
2.768 96
6.615 3.002
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Noter til arsregnskabet

5. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedregrende tidligere ar

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lab
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni
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2022/23 2021/22
TDKK TDKK
1.339 807
8 120
-11 0
1.336 927
Grunde og Materielle
bygninger anlaegsaktiver
under
udforelse
TDKK TDKK
41.010 17.014
4.052 14.348
45.062 31.362
14.377 0
1.450 0
15.827 0
29.235 31.362
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Noter til arsregnskabet

2022/23 2021/22
TDKK TDKK

7. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 9.892 9.504
Tilgang i arets lab 837 388
Afgang i arets lgb -184 0
Kostpris 30. juni 10.545 9.892
Veardireguleringer 1. juli -1.889 340
Arets afgang 1.023 0
Arets resultat -3.226 -229
Modtagne udbytter 0 -2.000
Veardireguleringer 30. juni -4.092 -1.889
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfort til hensatte forpligtelser 2.693 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 9.146 8.003
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:

Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel

kapital
Lundholmvej 41, 7500 Holstebro ApS Holstebro, Danmark TDKK 50 100%
Mejdalbo ApS Holstebro, Danmark TDKK 50 100%
VEM Bolig ApS Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Froskovparken ApS Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Tjerringparken ApS Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Halgaard Udvikling ApS Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Munkemosvej ApS Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Udviklingsselskabet Kildevej Silkeborg ApS Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Billund ApS Holstebro, Danmark TDKK 40 51%
Lemming ApS Holstebro, Danmark TDKK 40 51%
Vesterdamsvaenget ApS (solgt pr. 30/4 2023) Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Elkjaervej ApS (solgt pr. 1/7 2022) Holstebro, Danmark TDKK 100 51%
Sommerfuglen 1 ApS Holstebro, Danmark TDKK 40 51%
Sommerfuglen 2 ApS Holstebro, Danmark TDKK 40 51%
Sommerfuglen 3 ApS Holstebro, Danmark TDKK 40 51%
Sommerfuglen 4 ApS Holstebro, Danmark TDKK 40 51%
o -
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Noter til arsregnskabet

2022/23 2021/22
TDKK TDKK
8. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 4.920 4.920
Kostpris 30. juni 4.920 4.920
Veardireguleringer primo 1. juli 1.035 979
Arets resultat 2.098 56
Veardireguleringer 30. juni 3.133 1.035
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 8.053 5.955
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Stemme- og
kapital ejerandel
Ejendomsselskabet af Vestbyen ApS Holstebro, TDKK 10.800 40%
Danmark
Hjaltesvej ApS Holstebro, TDKK 2.400 25%
Danmark

Kapitalandele i Ejendomsselskabet af Vestbyen ApS og Hjaltesvej ApS er malt til indre veerdi jf. selskabernes

seneste arsrapport pr. 31. december 2022.

9. Tilgodehavender

2022/23

2021/22

TDKK

TDKK

Selskabet indgér i cashpool-ordninger, hvor moderselskabet G. N. Underwater Invest A/S er topkontohaver.

Under tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder udger TDKK 27.462 cashpoolordninger.

Af de samlede tilgodehavender forfalder folgende belgb til betaling efter mere end 1 ar efter regnskabsarets

udleb:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

pwe

35.906 0
35.906 0
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Noter til arsregnskabet

10. Langfristede geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstidende orden:

2022/23 2021/22
TDKK TDKK

Deposita
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 203 317
Langfristet del 203 317
Inden for 1 ar 0 0
@vrige deposita 0 0
Kortfristet del 0 0

203 317

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabet indgar i cashpool-ordninger, hvor moderselskabet G. N. Underwater Invest A/S er topkontohaver.
Under geld til tilknyttede virksomheder udger TDKK 68.718 cashpoolordninger.

11. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet hefter for garantiforpligtelser pa igangvaerende byggeprojekter. Det samlede rammebelgb udger
DKK 100 mio., hvoraf DKK 42 mio. er udnyttet pr. 30. juni 2023.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for mellemvaerende med bankforbindelse for datterselskaber samt
begranset selvskyldnerkaution med en produktramme pa TDKK 9.945.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgér af drsrapporten for G.N. Underwater Invest A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen pr. 1. juli 2023. Koncernens selskaber hefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets haftelse udger et storre belgb.
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Noter til arsregnskabet

12. Nertstiende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

Navn Hjemsted

G. N. Underwater Invest A/S Holstebro

pwe
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Noter til arsregnskabet

13. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JD Real Estate ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2022/23 er aflagt i TDKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved udlejningen af aktiver indregnes i resultatopgorelsen i takt med lejeperioden.
Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger m.v.
Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret under posterne “Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til

egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance
Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af opferelsen af materielle anlegsaktiver indregnes
i kostprisen i opforelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10-20 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes érligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation
af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle
merveerdier og goodwill opgjort pé tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlaegges
via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til
DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

-

pwc 19



Noter til arsregnskabet

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
@ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedregrer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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