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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01. januar - 31. december 2019 for Greystone
Capital Partners Holding IVS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01. januar - 31. de-
cember 2019

Kebenhavn, den 3. april 2020

Direktion

Nick Jensen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Greystone Capital Partners Holding IVS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Greystone Capital Partners Holding IVS for regnskabséret 01. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-

skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01. januar — 31. december

2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det

er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedven-

dig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har

indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere op-
merksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlin-

formation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 3. april 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kim Takata Miicke
statsautoriseret revisor
mnel10944
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet er holdingselskab for investeringer i private equity fonde indenfor Greystone Capital Partners A/S

gruppen.

Udvikling i aktivitet og ekonomiske forhold
2019 udviser et overskud efter skat pa 259 t.kr. mod et underskud efter skat pa 665 t.kr. det foregaende ar.
Selskabets egenkapital pr. 31. december 2019 udger 171.118 t.kr. mod -695 t.kr. pr. 31. december 2018. For-

ggelsen i1 egenkapitalen kan henfores til veerditilvaekst i datterselskaberne.

Greystone Capital Partners Holding’s likvide beholdninger udger 33 t.kr. pr. 31. december 2019 mod 91 t.kr. pr.
31. december 2018.

Der forventes en fortsat @get aktivitet inden for selskabets aktivitetsomrader, der forventes fortsat at bidrage

positivt til den fremtidige vaekst og dermed indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
COVID-19 udbruddet i 2020 har forelebigt ikke pavirket selskabets holdingaktiviteter, og udbruddet har samlet
set ikke haft direkte indvirkning pé verdiansattelsen af selskabets aktiver og forpligtelser i 2020.
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Resultatopgerelse for 2019
2019 2018
Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger (29.625) (23.719)
Resultat af primeer drift (EBIT) (29.625) (23.719)
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 3 1.818.344 784.839
Finansielle indtegter 4 766.424 35.581
Finansielle udgifter 5 (2.423.403) (1.649.543)
Resultat for skat 131.741 (852.842)
Skat af arets resultat 6 126.997 187.625
Arets resultat 258.738 (665.217)
Forslag til resultatdisponering
Overfort til neaeste ar 258.738 (665.217)

258.738 (665.217)
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Aktiver pr. 31.12.2019
2019 2018
Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 171.554.411 2
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 - 125.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27.656.957 19.434.613
Finansielle anlaegsaktiver 199.211.368 19.559.615
Anlaegsaktiver 199.211.368 19.559.615
Udskudt skatteaktiv 322.925 195.928
Andre tilgodehavender 3.378.373 -
Tilgodehavender 3.701.298 195.928
Likvide beholdninger 8 32.953 90.997
Omsatningsaktiver 3.734.251 286.925
Aktiver 202.945.619 19.846.540
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Passiver pr. 31.12.2019

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Egenkapital
Lan

Langfristede geeldsforpligtelser

Lan
Anden geld
Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Personaleomkostninger
Nertstaende parter
Eventualforpligtelser

2019 2018
Note Kkr. Kkr.
9 4 4
171.554.409 -
(435.915) (694.653)
171.118.498 (694.649)
- 20.525.189
- 20.525.189
31.781.497 -
10 45.625 16.000
31.827.122 16.000
31.827.122 20.541.189
202.945.619 19.846.540
2
11
12
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for Overfeort
Selskabskapital opskrivninger resultat I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 01.01.2018 4 - (29.436) (29.432)
Arets resultat - - (665.217) (665.217)
Egenkapital 31.12.2018 4 - (694.653) (694.649)
Egenkapital 01.01.2019 4 - (694.653) (694.649)
Opskrivning af kapitalandele - 171.554.409 - 171.554.409
Arets resultat - - 258.738 258.738
Egenkapital 31.12.2019 4 171.554.409 (435.915) 171.118.498
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet for 2019 for Greystone Capital Partners Holding IVS afleegges i overensstemmelse med Arsregn-
skabsloven og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte

bestemmelser for regnskabsklasse C.
Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til 2018.
Arsregnskabet aflaegges i danske kroner (DKK), der er den funktionelle valuta for selskabet.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laeegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrorer regnskabsaret.

Koncernregnskab

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab med henvisning til arsregnskabsloven § 110.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i anden valuta end selskabets funktionelle valuta omregnes ved forste indregning til transaktions-

dagens kurs.

Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle

poster.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger samt valutakursreguleringer.

Renteindtegter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den effektive rentesats. Den
effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at tilbagediskontere de forventede fremtidige
betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse, for at nutidsveerdien af disse

svarer til den regnskabsmassige verdi af henholdsvis aktivet og forpligtelsen.

Skat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat méales ved at anvende de skattesatser, der er vedtaget pa balancedagen, og som er geldende, nér
den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser
eller -regler indregnes i resultatet, medmindre den udskudte skat kan henferes til poster, der tidligere er indregnet

direkte pa egenkapitalen. I sidstn@vnte tilfelde indregnes @ndringen ligeledes direkte p& egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i
balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster.

Det vurderes pd hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skat-

tepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Selskabet er administrationsselskab i en sambeskatning. Aktuelle skatter fordeles i henhold til den fulde forde-

lingsmetode.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende
til dagsvaerdi. Opskrivninger og eventuelle tilbageforsler heraf fores direkte i egenkapitalen i Reserve for op-

skrivninger. Nedskrivninger af kostprisen indregnes i resultatet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestér af indestdende pé anfordringskonti i banker.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris, der seedvan-
ligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab. Nedskrivning

vurderes pé individuelt niveau.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, og om-

fatter gaeld til offentlige myndigheder mv.
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Noter

2. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

3. Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renter mv.

4. Finansielle indtaegter
Gevinst fra salg af kapitalandele
Kursreguleringer, 1an USD

Renter mv.

5. Finansielle udgifter

Renter mv.

Kursreguleringer, 1lan USD

6. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet
ud fra en skatteprocent pa 22% (2018: 22%)).

2019 2018
Kkr. Kkr.
1.818.344 784.839
1.818.344 784.839
709.000 -
- 35.581
57.424 -
766.424 35.581
(1.930.187) (854.565)
(493.215) (794.978)
(2.423.403) (1.649.543)
126.997 187.625
126.997 (187.625)
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Noter

7. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris 01.01.2019

Afgange i aret

Kostpris 31.12.2019

Opskrivningerr 01.01.2019
Opskrivninger i aret

Opskrivninger 31.12.2019

Regnskabsmassig veerdi 31.12.2019

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Greystone Capital Partners Investment IVS
Greystone Capital Partners GP IVS

8. Likvide beholdninger

Bankindestaender

Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder
Kkr. Kr.

2 125.000
- (125.000)
2 -
171.554.409 -
171.554.409 -
171.554.411 -
Hjemsted Ejerandel i %
Kgbenhavn 100
Kgbenhavn 100
2019 2018
Kkr. kr.
32.953 90.997
32.953 90.997
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Noter

9. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestér af 4 anparter a 1 kr. Anparterne er fuldt indbetalte. Anparterne er ikke opdelt i klasser,
og der er ikke knyttet serlige rettigheder til anparterne. Der har ikke vaeret a&ndringer i selskabskapitalen siden

selskabets stiftelse.

2019 2018
kr. kr.

Antal aktier 01.01 4 4
Antal aktier 31.12 4 4
Der udloddes ikke udbytte for 2019 (2018: 0 t.kr.)
10. Anden geeld
Diverse skyldige omkostninger 45.625 16.000

45.625 16.000

11. Neertstiende parter
Neartstaende parter med kontrol

Selskabet har ingen kontrollerende parter.

Transaktioner med nzertstiende parter

Alle transaktioner med nertstaende parter er indgdet pa markedsmeessige vilkar.

12. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationssselskab i en dansk sambeskatning. Som administrationsselskab forestér selskabet
indbetalingen af den samlede indkomstskat for de sambeskattede selskaber. Hvert enkelt sambeskattet selskab
hafter for den del af indkomstskatten, acontoskatten og restskatten samt tilleeg og renter, der vedrerer den del af

indkomsten, som fordeles til selskabet.
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